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Fondo de Inversion Inmobiliaria Cimenta-Expansién
Estados de situacion financiera
Notas  30.09.2020 31.12.2019
M3 M$
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 20 54.933.510 740,705
Cuentas y documentos por cobrar pot operaciones 12 41.187.403 7.889.855
Total activos corrientes 96.120.913 8.630.560
Activos no cortrientes:
Activos financieros a costo amortizado 9 107.050 103.596
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 12 254.076.146  249.186.255
Toversiones valorizadas por el método de la participacion 10 1.483.385 12.321.429
Total actives no corrientes 255.066.581 261.611.280
Total acuvos 351.787.494 270.241.840

Las Notas adjuntas N° 1 a 40 forman parte integral de estos estados financieros.
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Estados de situacion financiera

Notas  30.09.2020 31.12.2019

M$ M§
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos 14 50.074.936 17.151.818
Cuentas y documentos pot pagar por operaciones 12 1.434.480 1.381.859
Remuneraciones Sociedad Administradora 12 700.808 735,354
Otros pasivos 17 5.366 3.958.820
Total pasivos corrientes 52.215.590 23.227.851
Pasivos no cortientes;
Préstamos 14 71.769.625 19.854.252
Otros pasivos 17 45.045 10.258.028
Total pasivos no corrientes 71.814.670 30.112.280
Patrimonio;
Aportes 86.569.689 86.569.689
Otras reservas (3.734.894) (3.453.818)
Resultados acumulados 133.755.734 114.522.489
Resultado del ejercicio 11.166.705 19.263.349
Total pattimonio neto 227.757.234 216.901.709
Total pasivos y pattimonio 351.787.494  270.241.840

Las Notas adjuntas N° 1 a 40 forman parte integral de estos estados financieros.



Fondo de Inversion Inmobiliaria Cimenta-Expansion

Estados de resultados integrales

Por los ejescicios comprendidos entre el 01 de enero
y el 30 de septiembre

Notas 2020 2019
M$ M$

Ingresos/pérdidas de la operacién
Intereses y reajustes 18 11,523,983 11.480.703
Resultados por venta de inmuebles 11 3.073.676 2.370.607
Resultado inversiones valorizadas por el método de la participacién 10 731,719 2.325.888
Total ingresos/pérdidas netos de la operacién 15.335.378 16.177.258
Gastos
Remuneracion del Comité de Vigilancia (6.460) (9.014)
Comision de administracion 29 (2.793.377) (2.737.967)
Otros gastos de operacion 31 (35.935) (30.906)
Total gastos de operacion (2.835.772) {2.777.887)
Utilidad/pérdida de la operacion 12.499.600 13.399.371
Costos financieros (1.332.901) {926.847)
Resultado del ejercicio 11.166.705 12.472.524

Las Notas adjuntas N° 1 a 40 forman parte integral de estos estados financieros.
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Estados de cambios en el patrimonio

Por los ejercicios comprendidos entre ¢l 1 de enero
y ¢l 30 de septiembre de

2020
Aportes ENeas reseovas Total oreas Resuleados Resultado del
@) Tedervas acurnulades b) Ljercicio Patrisnonio total
WS RYES MS NS MS hts
Saldo al 01.01.2020 B6.5G0.689 (3.453.814) (3453818} 114.522.489 149.263.349 216,901,709
subtotal (+ 6 ) A6.560.68Y (3d453818) (3.433.818) 114522 489 12603549 216.901.709
Repartos de dividendos () (AU77.670) (3.977.676)
Resultados integrales del ejercicio:
Rezsultado del ejercicio (4623 11.166.705 11,166.705
Chros movimientos (+ 4 -3 {2BI0T76) {281.0576) 23.210.921 (19.263.349) 3.666.496
Saldo af 30.09.2020 £6.569.689 (3.734.894) {3.734.804} 133.755.734 11.166.7058 227.757.234
2019
Aporics Otras reservas Total otms Resultados Resultade ded
FUsEIvaS acimutlados ejeraicio Patrimenio total
MS M3 AS MS MS M5

Saldo al 01.01.2019 86,504,689 {2.111.456) (21114563 PP ERE D 23 100HYG 206355018
Sulmaal (+ 4 <) B6.504.68Y (211,450} (2111.456) YR TU5.049 231000836 206.355.0018
Repartos de dividendos () (9.267.224) ("207.224)
Resultagdos integrales del ejercicio:
Resultado del cjercicio (+4-) 12472524 12472524
Otraz movimigntas (4 6 {1.341.443%) 280413346 (23100536} 4. 4000057
Sabdo al 300802010 85.228.240 (2.111.456} ('_:E,H 1456} 11547041061 12472 524 214059375

a) El saldo inicial en "Otras reservas" al 01 de cnere de 2020, conticne otros movimientos generados durante el
2019, que corresponden a lo siguicnte:

o Ssamblea Lismaordinaria de Aportantes, celebrada el 23 de agosto de 2018, se acordd modibicar ol Reglamento Inteeno del Fondeo,
aprobando ampliar ¢l plazo de duracidn del mismo desde ol 16 de abudl de 2021, hasta of 22 de agosto Je 2028,

Dicha aprobacidn concede o los aporantes distdentes ol derecho de reticase del Fondo, en los téominos establecidos en el Reglunento
bterno. Se fé como fecha para o page de las cuoras de los aportantes disidentes alos 270 dias hibiles, conmdos desde la celebracion
de la Asamblea Exroordingoa de Apoctantes, esto es, ¢l 26 de septicnmbre de 2019,

Asimisma, se acordd ung disminucién de capital del Fonde, facultindose a éste tltimo  para adquiriy cuotas de su propia emision
para pagar al aportante disidente el retiro, disminueidn que estaba sujets a la concurrencin conjunta de las siguientes condiciones:

a) Que dentro del plazo ¥ cumplimiento del procedimiento y formalidades que establece ¢l Replamento Interno del Foado, los
aportantes distdentes opten por retiratse ¥ esa decizion sen comunicada a la Administeadors v,

Iy Chue s cuotas de Toz aportantes disidentes no se hubicren enajenado dentro del plazo maxima, que para el dene el Fondo,
estor es, b afto desde suadguisicion.

Con fecha, 26 de septicmbee de 2019 ¢ Fondo adquirid Tas 48.312 cuotas de peopiedad de los aportantes disidentes a un vakor de

3 27.766,26, de acucrdo al Reglamento larerno det Tondo v ala Asamblea Lixteaordinaia de Aporrintes plazo celebrada ¢l 23 de
agosto de 2018, el ondo wenfa ¢l plazo de 1 ado, para enajenare en Boksa ks cuotas adquiridas a los aportantes disidentes, previa oferta
mreferente a los aportantes del Hondao.

Los aportantes que ejercieron y comunicaron a la Administradora su dereche a retico del FPondo y coyas cuotas focron adyuividas por
éate son fos sipuien tes:

RUT Ne cuotas M
vendidas

Poacipal i de Sep. de Vida Chile 96.588.080-1 45,438 1.261.642
Valores Securiry 5.4 Corredores de Boksa. 96.515.580-5 2,000 55.533
Santander S A. Corcredoves de Bolsa, 96.683.200-2 301 8.358
Ramén Luis Sanchez Fernandes. 7.838.041-1 306 8.330
Maria l<ma Dragicevic Castro. 8.539.790-7 100 2377
Alaria Magdalena Diagicevic Castro. 2.008.480- 100 2777
Adriana Rosalia rias Schilling. 4.775.735-5 73 2.026

Totales 48.312 1,341,443

Con fecha 24 v 25 de seprembre de 2020 o Fondo ofrecid en venea Tas cuotas en la Bolsa de Comercio de Santingo, Bolsa de Valores.
I los procesos de enajenacion realzados en Bolsa no hubo interesados en adquiric las mencionadas cuotas.

b) El saldo inicial en "Resultados acurmulados" al 01 de enero de 2020, contiene la provision de dividendos
determinada al 31 de diciembre de 2019,

Las Notas adjuntas N° 1 a 40 forman parte integral de estos estados financieros.
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Estados de flujos de efectivo, directo
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero
y el 30 de septiembre

2020 2019

M3 M$
Flujos de efectivo originado por actividades de fa operacion
Intereses, diferencias de cambio v reajustes recibidos 6.829.304 8.690.248
Pagos de cuentas y documentos por pagar (2.963.003) (3.588.327)
Otros gastos de operacion pagados (864.325) (925.573)
Flujo neto originado por actividades de operacién 3.002.036 4.176.348
Flujos de efectivo otiginado por actividades de inversién
Dividendos recibidos (Nota 1¢ b) 1.102.030 1.077.172
Cobranza de cuentas v documentos por cobrar 24.167.722 23.746.673
Pagos de cuentas y documentos por pagar (21.127.000) (28.671.160)
Otros gastos de inversién pagados (1.341.443)
Otros ingresos de inversidn percibidos 95 21.950.376
Flujo neto originado por actividades de inversidn 4.142.847 16.761.618
Flujos de efectivo originado por actividades de financiacién
Obtencion de préstamos 54.673.453
Pago de préstamos (2.456.656) (10.809.844)
Ortros pasivos financieros obtenidos de entidades relacionadas 21.000
Reparto de dividendos (3.975.191) (9.261.749)
Otros (Intereses pagados) (1.214.684) (925.100)
Flujos neto originado pot actividades de financiacion 47.047.922 (20.996.693)
(Disminucién) Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 54.192.805 {58.727)
Saldo inicial de efectivo v efectivo equivalente 740.705 608.073
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 54.933.510 549.346

Las Notas adjuntas N° 1 a 40 forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2020, 31 de diciembre de 2019 y 30 de septiembre de 2019

1 informacion general

El Fondo de Inversion Inmobiliaria Cimenta - Expansion (el “Fondo”) es un Fondo domiciliade v constuido bajo
las leyes chilenas. La direecion de su oficina registrada es, Asturias N® 280 pisos 5 y 6, comuna de Las Condes,
Santago.

El Fondo tiene como objetivo general, invertit en los valores y bicnes permitidos por la Ley N°© 20.712, y de maneta
especial, en forma indirecta, a través de los instrumentos que permita la Ley, Reglamentos y disposiciones del
organo fiscalizador, en operaciones que tengan relacion con la compraventa, arrendamiento o leasing de bienes
raices, ubicados en Chile o el extranjero, y la renovacidn, remodelacion, construccidn y desarrollo de esos bienes
rafces, en adelante “negocio inmobiliario™.

Con fecha 20 de mayo de 1991, mediante Res. Ex Nro. 070, la Comision para el Mercado Financiero (CMI) aprobd
el primer Reglamento Interno del Fondo. La tltima modificacién a dicho reglamento fue depositada en la CMIF el
8§ de octubre de 2018, entrando en vigencia ¢l 23 de octubre del mismo aio.

Los presentes estados financieros, al 30 de septiembre  de 2020, han sido aprobados por el Directorio de Cimenta
SAL Adminseadora General de Fondos, con fecha 26 de noviembre de 2020,

Modificaciones al Reglamento Interno

Las ulumas modificaciones realizadas al Reglamento Interno del Fondo y que entraron en vigencia, a partir del 23
de octubre de 2018, son las siguientes:

1. Se reemplazd en el N? 1 de la letra B, Ia mencidn a la Superintendencia de Valores y Seguros por Comision para
el Mercado Financiero, asi coma la indicacion que se hacla que en las disposiciones siguientes del Reglamento
Interno a la primera como Superintendencia por Comision, lo que se verifica en los N%s. 2.1.3, 2.2, 2.3, 2.9y 3.1 de
laletra B; en ¢l Literal b), del N© 3.4 de la letra B; en los N%. 3.5 y 3.6 de la letra B); en la letra E; en los N°s 2.1.2 ¥
2.1.3 de la letra F; en los literal b} y <), del N 4, de la letra G; en el segundo numeral u1), de la letra a) del N© 1.4
de la letra H; en el numeral vi), de la letra b) del N° 1.4 de la letra H; en los incisos segundo, octavo, décimo
numeral i), duodécimo y final del N° 2 de la letra H; en los incisos cuarto, literal b), y sexto, numeral 1), de la letea
I); en el inciso final de la letra £), de la letra I); en el inciso segundo de la letra k), de la letra I; en el numeral (1), de
la letra k.2, de la letra I; en los incisos segundo y tercero el muneral vi}, de la letra k.2, de la letra L.

2. Se sustituyd en el N° 2.1.3 de la letra B la mencion a la Norma de Caracter General N° 308, de 2011, por Norma
de Caricter General N° 376, de 2015,

3. Se elimind en el inciso sexto, letra b), de la letra I, )a frase “conforme a lo mstruido en la Circular N° 1.947, de
2009, de la Superintendencia, o la norma que la reemplace,”.

4. Se modificd en la letra ¢ de la letra I, el plazo de duracion del Fondo, prorrogando ese plazo de duracion,
ampliandolo, en su vencimiento, desde el 16 de abril de 2021 hasta el 22 de agosto de 2028 y eliminando, en
consecuencia, lIa referencia a 30 afios de duracion.

5. Se incluyo, en el literal k.2, numeral vi), de la letra [, entre las normas aplicables, al Codigo de Autorregulacion.

En Asamblen Extraordinaria de Aportantes celebrada con fecha 23 de agosto de 2018, se acordd extender la fecha
de duracién del Fondo, desde el 16 de abril de 2021, al 22 de agosto del 2028,
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2 Resumen de criterios contables significativos

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de los presentes estados financieros se exponen a
continnacion. Hstos principios han sido aplicados uniformemente, a todos los ejercicios presentados, a menos que
se indique lo contrario.

2.1, DBases de preparacién

Los estados financieros del Fondo, por el ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2020 v 31 de diciembre de
2019 han sido preparados de acuerdo a Normas de la CMF, que consideran las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NITE), excepto por 1o que se indica a continuacion:

Los Fondos de Inversion que mantengan inversiones en socledades sobre las cuales posean el conwol directo,
indirecto o por cualquicr otre: medio, no les serd exigible Ia presentacidn de estados financieros consolidados
requeridas por la IFRS 10, En este sentido, a los Fondos de Inversidn, solamente se les requerira la presentacién
de estados financieros individuales preparados bajo NIIF, valorizando la inversion que posean sobre dichas
sociedades, mediante el método de la participacion.,

Estos estados financieros no han sido consolidados, de acuerdo a las instrucciones de la Comisidn para el Mercado
Financiere en su Oficio Circular N®592. Conforme a las citadas instrucciones, las inversionces en sociedades sobre
las cuales el Fondo posee ¢} control directo, indirecto o por cualquier otro medio, se presentan valorizadas mediante
¢l método de la participacion. Este tratamiento no cambia el resultado neto del ejercicio ni €l patrimonio.

La preparacion de los estados financieros, en conformidad con estas normas contables, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la administracién utilice su criterio en el proceso de aplicar
los principios contables del Fondo. Estas dreas que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad, o
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para  los  estados financieros, se presentan en la Nota
6.

2.2, Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)

a) Las siguientes enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas a NITF Fecha de aplicacién obligatoria

Definicién de un negocio (enmiendas a NIIF 3) Periodos anuales iniciados en o despues del 1 de
enero de 2020,

Definicion de Material (enmiendas a NIC T y NIC §) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia {enmiendas a Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

NIIF 9, NIC 39 y NIIFF 7) enero de 2020,

Concesiones de Arrendamientos Relacionadas a COVID- | Periodos anuales iniciados en o después del 1

19 {enmiendas a NIIF 16) de junio de 2020.

Definicién de un negocio (enmiendas a NIIF 3).

Las enmiendas aclaran que mientras los negocios tienen generalmente outputs, los outputs no son requeridos para
que un conjunto integrado de actividades y activos califiquen como un negocio. Para ser considerado un negocio,
un conjunto de actividades y activos adquiridos debe incluir, como minimo, un input y un proceso sustantivo que
en su conjunto contribuyen significativamente a la capacidad de crear outputs.

Se proporcionan guias adicionales que ayudan a determinar st un proceso sustantivo ha sido adquirido.
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Las enmiendas introducen una prueba de concentracidn opcional que permite una evaluacidn simplificada de si un
conjunto de actividades v activos adquiridos no es un negocio. Bajo la prueba de concentracién opcional, e
conjunto de actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los
activos brutos adquiridos esta concentrado en un solo activo identificable o grupo de activos similares.

Las enmiendas se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y adquisiciones de activos para
las cuales la fecha de adquisicion es en o después del comienzo del primer periodo anual que comienza en o después
del 1 de enero de 2020, Se permite su aplicacion anticipada.

La opinidn de la administracion, la aplicacion de esta enmienda no tavo un efecto en los estados financieros, ya
que la nueva definicion de negocios se encuentra alineada con las operaciones continuas de la entidad.

Definicién de Material (enmiendas a NIC 1y NIC 8).

Las enmiendas tienen la intencion de hacer mas facil el entendimiento de la definicion de material en NIC 1y no
ticnen la intencion de alterar el concepto subyacente de materialidad en las normas IFRS. Fl concepto de “ocultar”
informacion material con informacion inmaterial ha sido incluido como parte de la nueva definicion.

El umbral para In materialidad que influencia a los usvarios ha cambiado desde “podria influenciar™ a “podria
razonablemente esperarse influenciar”,

La definicion de material en NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicién de material en NIC 1.
Adicionalmente, el TASB modificéd otras Normas y ¢l Marco Conceptual que contienen una definicion de material
o se refieren al término “material”, para asegurar consistencia.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2020. Se permite
su aplicacién anticipada,

En opinién de la Administracién, la aplicacion de estas enmiendas no tuvo un efecto en los estados financieros,
dado que la sociedad presenta toda aquella informacion que podria influir en las defintciones de los grupos de
interés o que podria razonablemente esperase que influya. Ademas el Fondo tene establecidas politicas estrictas de
cumplimiento de las normas aplicables a su negocio.

Matco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado.

L1 29 de marzo de 2018, el IASB publico una revisién a su Marco Conceptual para el Reporte Financiero (el “Marco
Conceptual”). El Marco Conceptual no es una norma, y ainguno de los conceptos prevalece sobre ninguna norma
o algunoe de los requerimientos de una norma. El propésito principal del Marco Conceptual es asistic al JASB
cuando desarrolla Normas Internacionales de Informacion Financiera, El Marco Conceptual también asiste a los
preparadores de estados financicros separados, a desarrollar politicas contables consistentes si no existe una norma
aplicable similar o especifica para abordar un tema particular. El nuevo Marco Conceptual tiene una introduccion,
ocho eapitulos y un glosario. Cinco de los capitulos son nuevos, o han sido sustancialmente modificados,

El nueve Marco Conceptual:

e Introduce una nueva definicién de activo enfocada en derechos y una nueva definicion de pasivo que es
probable que sea mas amplia que la definicién reemplazada, pero no cambia la distincién entre un pasivo
v un instrumento de patrimonio.

* Elimina de las definiciones de activo y pasivo las referencias a los flujos esperados de beneficios
econémicos. Bsto reduce los obsticulos para idendficar la existencia de un activo o pasivo y pone mis
énfasis en reflejar la incertidumbre en la medicién.

e Analiza las mediciones de costo historico y valor presente, y entrega clertas guias sobre las consideraciones
que el IASB tomaria al seleccionar una base de medicién para un activo o pasivo especifico.
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¢ Establece que la medicidn principal del desempenio financiero es la ganancia o pérdida, y que solo en
circunstancias excepcionales el TASD utilizara el otro resultade integral y solo para los ingresos o gastos
que surjan de un cambio en el valor presente de un activo o pasivo.
+  Analiza la incertidumbre, la baja en cuentas, la unidad de cuenta, la entidad que informa y los estados
financieros separados, combinados,
El nueve Marco Conceprual es efectivo inmediatamente desde su publicacién el 29 de marzo de 2013,

Adicionalmente, el IASB publicd un documento separado “Actualizacion de Referencias al Marco Conceptual”, el
cual contiene las correspondientes modificaciones a Jas Normas afectadas de manera tal que ellas ahora se refieran
al nuevo Matco Conceptual. Estas modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2020, se permite la aplicacion anticipada.

En opinion de la administeacion, Ia aplicacion de estas enmiendas no tuvo un efecto significativo en los estados
financieros.

Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia (enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7).

Las enmiendas cubren los temas que afectan ¢l reporte financiero en el perfodo antetior al reemplazo de una tasa
de interés de referencia existente con una tasa de interds alternativa y aborda las implicancias para requerimientos
especificos de contabilidad de cobertura en NIIF 9 Instrumentos Financieros y NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién, el cual requiere andlisis prospectivo. (NIC 39 fue modificada, asi como también NIIF
9 dado que las entidades tienen una cleccidn de politica contable cuando aplican por primera vez NIIF 9, la cual
permite a las entidades continuar aplicando los requerimientos de contabilidad de cobertura de NIC 39). También
se realizaron enmiendas 2 NITE 7 Instrumentos Financleros: Revelaciones relacionadas con revelaciones adicionales
de la incertidumbre originada por la reforma de la tasa de nterés de referencia.

Los cambios en la Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia (enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7): (i)
modifican requerimientos especificos de contabilidad de cobertura de manera que las entidades apliquen esos
requerimientos de contabilidad de cobertura asumiendo que la tasa de interés de referencia sobre la cual los flujos
de caja cubiertos y los flujos de caja del instrumento de cobertura que estan basados no serd alterada como resultado
de la reforma en la tasa de interés de referencia; (it) son obligatotios para todas las relaciones de cobertura que sean
directamente afectadas por la reforma de la tasa de interés de referencia; (iif) no tienen la intencidn de entregar una
solucion de cualquier otra consecuencia originada por la reforma de la tasa de interés de referencia (si una relacion
de cobertura ya no cumple los requerimientos de contabilidad de cobertura por razones distintas de aquellas
especificadas por las enmiendas, la discontinuacion de la contabilidad de cobertura es requerida); y {iv) requiere
revelaciones especificas acerca del alcance al cual las relaciones de cobertura de las entidades se ven afectadas por

las enmiendas.

Las enmiendas son efectivas para perfodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2020 y deben
ser aplicadas retrospectivamente. Se permite su aplicacion anticipada.

Ea opinién de la administeacion, la aplicacion de estas enmiendas no tuvo un efecto en los estados financieros, ya
que no existen revelaciones de cobertura a proposito del cambio que incorpora la norma,

Concesiones de Arrendamientos Relacionadas a COVID-19 (enmiendas a NIIF 16)

La pandemia de COVID-19 ha llevado a algunos arrendadores a proporcionar alivio a los arrendatatios al diferirles
o liberarles de los importes que de otra forma tienen que pagar. En algunos casos, esto es a través de la negociacion
entre las partes, pero puede ser consecuencia de un gobierno que alienta o requiere que se brinde la ayuda. Tal alivio
estd teniendo lugar en muchas jurisdicciones en las que operan las entidades que aplican las NIIF.

Cuando hay un cambio en los pagos de atrendamiento, Ias consecuencias contables dependerdn de si ese cambio
cumple con la definicién de una modificacién de arrendamiento, que la NITF 16 define como "un cambio en el
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alcance de un arrendamiento, o la consideracion de un arrendamiento, que no formaba parte de los términos v
condiciones originales del arrendamiento (por ejemplo, agregar o terminar el derecho a usar uno o mas activos
subyacentes, o extender o acortar el plazo del arrendamicnto contractual)”,

Las enmiendas o NIF 16:

1. Proporcionan una excepcion a los arrendatarios de evaluar si la concesion de arrendamiento relacionada con
COVID-19 es una modificacién del arrendamiento;

2. Requiere a los arrendatarios que apliquen la excepcidn a contabilizar la concesion de arrendamiento relacionada
con COVID-19 como si no fuera una modificacion al arrendamiento.
3. Requicre que los atrendatarios que apliquen la excepcion a revelar ese hecho; y

4. Requicre a los arrendatarios que apliquen la excepcidn retrospectivamente en conformidad con NIC 8, pero
no requicre que se re-expresen cifras de periodos anteriores.

Las enmiendas no proporcionan un alivio adicional a los arrendadores dado que la situacion actual no es igualmente
desafiante para ellos y a contabilizacion requerida no ¢s tan complicada,

Las enmiendas son efectivas para petiodos anuales que comienzan en o después del 1 de junio de 2020. Se permite
su aplicacion anticipada, incluyendo en los estados fimancieros que todavia no han sido autorizados para emision al
28 de mayo de 2020, La enmienda también esta disponible para periodos mtermedios,

La administracion considera que esta norma no tendri impacto en sus estados financieros, debido a que no otorgd
concesiones de arrendamiento.

b) Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones han sido emitidas, pero su fecha de
aplicacién atin no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

NIIF 17, Contratos de Seguros etiero de 2023,

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
Clasificacién de pasivos como Corriente o No Corriente Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
(enmiendas a NIC 1} enero de 2022,

Periodos anuales intciados en o después del 1 de

Referencias al Marco Conceptual (enmiendas 4 F
eferencias al Marco Conceptual (enmiendas a NITF 3) enero de 2022,

Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del Uso Periodos anuales iniciados en o después del T de
Previsto (enmiendas a NIC 16) enero de 2022,
Contratos Onerosos — Costos para Cumplir un Contrato Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
(enmiendas a NIC 37) enero de 2022,
Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo 2018-2020 Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
{enmiendas a NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41) encro de 2022,

NIIF 17, Contratos de Seguras.

NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacién y revelacion de los contratos de
seguro y reemplaza NIIF 4 Contratos de segiro.
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NIIF 17 establece un modelo general, el cual es modificado para los contratos de seguro con caracteristicas de
participacion discrecional, descrito como el ‘Eufoqre de Houorarios 1 ariables (“1 arable Fee Approach™). El modelo
general es simplificado si se satisfacen clertos criterios, mediante la medicion del pasivo para la cobertura remanente
usando el ‘Enfogue de Aipuacidir de Prisd (*Preininin Aflocation Approach”).

El modelo general usa supuestos actuales para estimar el importe, oportunidad ¢ incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros y mide explicitamente el costo de esa incertidumbre; tiene en cuenta las tasas de interés del mercado
y el impacto de las opciones y garantias de los tenedores de seguros.

NIIF 17 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2023, se permite su
aplicacton antcipada, Se aphicard retrospectivamente a menos que sea impracticable, en cuyo caso se aplica el
enfoque retrospectivo modificado o el enfoque del valor razonable. Un borrador de exposicion “Modificaciones a
NIIF 177 aborda las preocupaciones y desafios de la implementacion que fueron identificados después de que NIIF
17 fuera publicada. Uno de los principales cambios propuestos es el diferimiento de la fecha de aplicacion inicial
de NIIF 17 en un aio para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2022.

Para propositos de los requerimientos de transicion, la fecha de aplicacion inicial es el comienzo si el reporte
financiero anual en el cual la entdad aplica por primera vez la Norma, v Ia fecha de transicion es ¢l comienzo del
periodo inmediatamente precedente a la fecha de aplicacién inicial.

La administracion considera que esta norma no tendrd impacto en sus estados financieros, debido a que no es
emisora de seguros, ni emisor y tenedor de contratos de reaseguro.

Clasificacién de pasivos como Corriente o No Corriente (enmiendas a NIC 1)

Las enmiendas proporcionan un enfoque més general para la clasificacion de pasivos bajo NIC 1 basado en los
acuerdos contractuales existentes a la fecha de reporte. Las enmiendas afectan solamente la presentacion de pasivos
en ¢l estado de situacion financiera — no ¢l importe v oportunidad del reconocimiento de cualquier activo, pasivo,
ingreso o gasto, o la informacién que las entidades revelan acerca de esos items, Las enmiendas:

i.  aclaran que la clasificacion de los pasivos como cortientes o no corrientes debe basarse en los derechos
existentes al final del periodo de reporte y alinear la redaccion en todos los parrafos afectados para referirse
al "derecho™ para diferir la liquidacion al menos doce meses y dejar explicito que solo los derechos vigentes
"al cierre del periodo de reporte” deberian afectar la clasificacidn de un pasivo,

ii.  aclan que la clasificacion no se ve afectada por las expectativas sobre s1una entidad ejercerd su derecho
a diferir la hquidacion de un pasivo; y
11i. dejan en claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de

patrimonio, ofros activos o servicios,

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022 y deben
set aplicadas retrospectivamente. Se permite su aplicacion anticipada.

La administracion ha decidido no adoptar esta modificacion en forma anticipada, mientras se evalia el impacto que
pudicse tener en los estados financieros.

Referencias al Marco Conceptual (enmiendas a NIIF 3)

Los cambios en las Referencias al Marco Conceptual {enmiendas a NIIF 3) actualizan NIIF 3 para que haga
referencia al Marco Conceptual 2018 en lugar del Marco Conceptual de 1989. Adicionalmente, agrega a NIIF 3 un
requerimiento que para transacciones u otros eventos dentro del alcance de NIC 37 o CINIIF 21 un adquirente
aplica NIC 37 o CINIIF 21 {en lugar del Marco Conceptual) para identificar pasivos asumidos en una combinacion
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de negocios. Finalmente, agrega una declaracion explicita en NIIF 3 de que un adquirente no reconoce activos
contingentes adquiridos en una combinactén de negocios

Las enmiendas son efectivas para petiodos anuales que comienzan en o después del T de enero de 2022, Se permite
su aplicacién anticipada, st una entidad también aplica todas las otras referencias actualizadas (publicadas
conjuntamente con el Marve Cancepria/ actualizado) en la misma fecha o antes.

ILa administracion ha decidido no adoptar esta modificacidn en forma anticipada, mientras se evalia el impacto que
pudiese tener en los estados financieros.

Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del Uso Previsto (enmiendas a NIC 16)

Ias enmiendas prohiben la deduccidn del costo de una partida de propiedad, planta ¥ equipo cualquier ingreso
proveniente de la venta de items producidos mientras el activo es llevado a la ubicacidn y condicion necesaria para
que pueda operar de la forma prevista por la administracién. En su hugar, una entidad reconoce los ingresos
provenientes de la venta de tales itemns, y ¢l costo de producir esos items, en resultados.

Las enmiendas son efectivas para petiodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022, S¢ permite
su aplicacion anticipada. Una entidad aplica las enmiendas retrospectivamente solamente a partidas de propiedad,
planta y equipo que fueron llevadas a la ubicacién y condicion necesaria para que pueda operar de la forma prevista
por la admintstracion en o después del comienzo del perfodo mas reciente en los estados financieros en el cual Ia
entidad aplica por primera vez las modificaciones.

].a administracién ha decidido no adoptar esta modificacion en forma anticipada, mientras se evalia el impacto que
pudiese tener en los estados financieros.

Contratos Onerosos — Costos para Cumplit un Contrato {(enmiendas a NIC 37)

Las enmiendas especifican que el “costo de cumplit” un contrato comprende los “costos que se relacionan
directamente con ¢l contrato”. Los costos que se relacionan directamente con ¢l contrato pueden ya sea ser costos
incrementales de cumplir ese contrato (ejemplos serian mano de obra directa, materiales) o una asignacion de otros
costos que se relacionan directamente para cumplir los contratos (un ¢jemplo serfa la asignacién del gasto de
depreciacion para un ftem de propiedad, planta y equipos usado para cumplir el contrato).

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022, Se permite
su aplicacion anticipada.

Las entidades aplican las modificaciones a contratos para los cuales la entidad atn no ha cumplido todas sus
obligaciones al comienzo del periodo anual de reporte en el cual la entidad aplica por primera vez las enmiendas.
Los perfodos comparativos o son re-expresados.

La administracién ha decidido no adoptar esta modificacion en forma anticipada, mienttas se evalua el impacto que
pudiese tener en los estados financieros.

Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo 2018-2620 (enmiendas a NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41)

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a cuatro Normas:
NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NITF

La enmienda permite a una filial que aplica el parrafo D16(a) de NIEF 1 para medir las diferencias de conversion
acumuladas usando los importes reportados por su mateiz, basado en la fecha de transicidn a NIIF de su matriz.
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La enmienda aclara qué honorarios (‘fees’) incluye una entidad cuando aplica la prueba del “10 por dento” del
parrafo B3.3.6 de NIIF 9 al evaluar s1 da de baja un pasivo financiero. Una entidad incluye solamente los honorarios
pagados o recibidos entre la entidad (el prestatario) v el prestador, incluyendo los honorarios pagados tanto por la
entidad o el prestador en nombre del otro.

NIIF 16 Arrendamientos

Esta enmienda se emitié en mayo de 2020, y se refiere a los beneficios obtenidos por los arrendatarios por
reducciones en el pago de cuotas de arrendamientos que ocurran como parte de la pandemia de Covid19. Esta
modifieacion se aplica Gnicamente a los arrendatarios.

El arrendatario puede optar por no evalvar si el beneficio otorgade por cl arrendador corresponde a una
modificacién de contrato, v asi reconocer la diferencia generada de la misma forma en que se instruye hacerlo en
NIIF 16 cuando no existe modificacion en el contrato de arrendamiento.

La aplicacion es retroactiva, con los efectos en el patrimonio de apertura del periodo de reporte, cuando aplique
por primera vez esta enmienda.

Se permite la aplicacién anticipada.
NIC 41 Agricultura

La enmienda remueve el requerimiento en el parrafo 22 de NIC 41 para las entidades de excluir los flujos de efectivo
de impuesto al medir el valor razonable de un activo biologico usando la técnica del valor presente. Esto asegurara
consistencia con los requerimientos en NITF 13.

Las enmiendas a NTUF 1, NIIF 9 y NIC 41 son todas efectivas para periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enerc de 2022, Se permite su aplicacion anticipada. La enmienda a NIIF 16 solamente se refiere a un
ejemplo ilusteativo, por lo tanto, no se establece una fecha efectiva.

La administracion ha determinado que no le es aplicable la modificacién a NIC 41, ni la modificacion a NIIF 1
Respecto de NITF 9 y NIIF 16, ha decidido no aplicar en forma anticipada la modificacion a la norma NIIF 9y no
le es aplicable la modificacion a la norma NIIF 16, mientras se evalia el impacto que pudiese tener en los estados
financieros.

2.3. Periodo cubierto

Los presentes estados financieros comprenden:

Estados de Situacion Financiera, al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019,

Estados de Resultados Integrales, por los afos terminados al 30 de septiembre de 2020 y 2019,

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, por los aftos terminados al 30 de septiembre de 2020 y 2019.

Estados de Flujos de Efectivo, por los afios terminados al 30 de septiembre de 2020 y 2019.
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2.4, Convetsién de unidades de reajuste
a)  Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden, principalmente, del mercado local, siendo los aportes de cuotas
denominados en pesos chilenos. La principal actividad del Fondo es invertir en los valores y bienes permitidos por
el artfculo 1° de la Ley N® 20,712, ¥ de manera especial, en forma indirecta, a través de los instrumentos que
permita la Ley, Reglamentos y disposiciones del organo fiscalizador, en operaciones que tengan relacion con la
compraventa, arrendamiento o leasing de bienes rafces, ubicados en Chile o el extranjero, y la renovacion,
remodelacion, construccidn y desarrollo de esos bienes raices, en adelante “negocio inmobiliario”,

Dichos ingresos son percibidos en pesos chilenos.

£l rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en pesos chilenos. La administracion
considera el peso chileno como la moneda que representa, mas fielmente, los efectos economicos de las
transacciones, hechos y condiciones subyacentes. De acuerdo a lo anterior, los estados financieros son presentados
en pesos chilenos, gue es la moneda funcional ¥ de presentacion del Fondo.

by  Transacciones y saldos

Las transacciones en unidades de reajuste son convertidas a la moneda funcional en base a las unidades de fomento
vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en unidades de reajuste son convertidos
a la moneda funcional utilizando la unidad de fomento vigente, a la fecha del estado de situacion financiera.

30.09.2020 31.12.2019  30.09.2019
$ ¥ ¥
Unidades de Fomento 28,707,85 2830994 28.048,53

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros, son incluidas en el
estado de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y efectivo equivalente, se
presentan en el estado de resultados integrales dentro de “Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo
equivalente”. Las diferencias de cambio relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados a costo
amortizado, se presentan en ¢l estado de resultados integrales dentro de “Diferencias de cambio netas sobre activos
financieros a costo amortizado”. Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros
contabilizados a valor razonable, con efecto en resultados, son presentadas en el estado de resultados integrales
dentro de “Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados”.

2.5, Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion
El Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda y de capitalizacion.

2.5.1.1 Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Medicion inicial: Se consideran en esta categoria, aquellos activos financieros que califican en el modelo de negocios,
mantenidos para negociar y que se adquieren, principalmente, con el propdsito de venderse en e corto plazo. Lstos
instrumentos se miden a valor razonable.
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Medicion postertor: Su valorizacidn posterior se realiza mediante la determinacion de su valor razonable,
registrindose en el estado de resultados integrales, en la linea “Otras ganancias (pérdidas)”, los cambios de valor,

2.5.1.2 Acuvos (mancieros a costo amortizado

Medicion inicial: Se consideran dentro de esta categoria, aquellos activos financieros que califican en el modelo de
negocios y que se mantienen con ¢l objetivo de recolectar flujos de efectivo contractuales y que cumplan con el
criterio "Solo Pagos de Principal ¢ Intereses” (SPPI}. Esta categoria incluye los deudores comerciales y otras cuentas
por cebrar,

Medicion posterior: Estos instrumentos se miden, posteriormente, al costo amortizado utilizando el método de Ia
tasa de interds efectiva, El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterforo. Los ingresos y gastos financieros,
las ganancias y pérdidas cambiarias y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquicer ganancia o pérdida en baja
en cuentas se reconoce en utdidad o pérdida de periodo.

Los ingresos por intereses se reconocen en resultados y se caleulan aplicando la tasa de interés efectiva al importe
en libros brutoe de un activo financiero.

La sociedad evaliia a cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de desvalorizacion o
deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros bajo esta categoria. Las pruchas de
deterioro se describen en la nota 2,11,

2.5.1.3 Activos financieros a valor tazonable con cambios en otros resultados ingegrales

Medicion inicial: Se clasifican en esta categoria, aquellos activos financieros que cumplen con el eriterio “Solo Pagos
de Principal e Intereses” (SPPI) y se mantienen dentro de un modelo de negocio tanto para cobrar los flujos de
efectivo como para ser vencidos. Estos instrumentos se miden a valor razonable.

Medicidn posterior: Su valorizacion posterior es a valor razonable. Los ingresos por intereses caleulados utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, las ganancias y pérdidas cambiarias y ¢l deterioro se reconocen en resultados.
Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en ottos tesultados integrales. En baja en cuentas, las ganancias y
pérdidas acumuladas en otros resultados integrales se reclasifican a resultados.

2.5.1.4 Pastvos financieros

2.5.1.5 Pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados

Se incluye dentro de esta categoria, aquellos pasivos financicros que cumplen con la definicion de mantenido para
negociacién,

Los cambios en el valor razonable asociado con el riesgo de crédito propio se registran en otro resultado integral.

2.5.1.6 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se incluye dentro de esta categoria, todos aquellos pasivos financieros distintos de los medidos a valor razonable
con cambios en resultados.

Estos pasivos financieros se miden utilizando el método de la tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por
intereses sobre la base de la tasa efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de cdlculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de la asignacién de los gastos por intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés
efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante
la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga
una opcion de prepago que se estime serd ejercida.
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas a pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan
explicitamente intereses y se registran pot su valor nominal, el cual se aproxima a su valor razonable.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando Jas obligaciones son canceladas o expiran.

2.5.2 Reconocimiento, baja y medicion

Las transacciones de compras y ventas de inversiones efectuadas en forma regular, se reconocen en la fecha en la
cual ¢l Fondo se compromete a comprar o vender la inversidn, Los activos financieros y pasivos fnancieros se
reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion, se registan como parte del valor inicial del instrumento en ¢l caso de activos a costo
amortizado y otos pasivos.

Los costos de transacciones, son costos en los que se incurre para adquitir activos o pasivos financieros. Ellos
incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacion, pagados a agentes, ascsotes,
corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja, contablemente, cuando los derechos a recibir flujo de efectivo, a partir de
las inversiones, han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a
su propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable,
con efecto en resultado, son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el
valor razonable de la eategorfa “activos financieros o pasivos financieros a valos razonable con efecto en resultados”
son presentadas en el estado de resultados integrales dentro del rubre “Cambios netos en valor razonable de activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados™ en el periodo en ¢l cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, se
reconocen en ¢l estado de resultados integrales dentro de “Ingresos por dividendos”, cuando se establece ¢l derecho
del Fondo a recibir su pago. El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados, se reconoce
en e estado de resultados integrales dentro de “Intereses y reajustes” en base al tipo de interés efectivo,

Los activos financieros a costo amortizado v otros pasivos se valorizan, después de su reconocimiento inicial, a
base del método de interés efectivo, Los intereses y teajustes devengados se registran en la cuenta “Intereses y
reajustes” del Estado de Resultados Integrales.

El método de interés efectivo, es un método para calcular el costo amortizado de un active financiero o pasivo
financicro, y para asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través del perfodo pertinente. El tipo de
interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente pagos o tecaudaciones de efectivo futuros estimados durante
toda la vigencia del instrumento financiero, o bien, cuando sea apropsado, un petiodo mas breve, respecto del valor
contable del activo financiero o pasivo financiero. Al caleular el tipo de interés efectivo, el Fondo estima los flujos
de efectivo considetando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no considera las
pérdidas por crédito futuras. El cileulo incluye todos los honorarios y puntos porcentuales pagados o recibidos
entre las partes contratantes que son parte integral del dpo de interés efectivo, costos de transaccion y todas las
otras primas o descuentos que presenten costos directos e incrementables.
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2.6. Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efective equivalente incluye caja, inversiones en fondos mutuos y otras inversiones de corto plazo de
alta liquidez, utilizadas para administrar la caja, con vencimientos originales de 90 dias o menos y sobregiros
bancarios.

2.7. Cuentas y documentos pot cobrar y pagar por operaciones
Incluye Ias siguientes partidas:
Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los motitos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y acreedores por valores
comprados que han sido contratados, pero ain no saldados o entregados en la fecha de estado de siruacion
financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen inicialmente a valor razonable y, posteriormente, se miden al costo amortizado
empleando ¢l método de interés efectivo, menos la provisién por deterioro de valor, para montos correspondientes
a cuentas por cobrar a intermediarios.

2.8,  Otros activos corrientes
Corresponde a gastos incurridos que serdn activados en el corto plazo y se valoran a su costo.
2.9, Inversiones valorizadas por el método de la participacion

El Fondo ha optado por no presentar estados financieros consolidados requeridos por IFRS 10, de acuerdo a las
disposiciones contenidas en el Oficio Circular N°592 de la Comision para el Mercado Financiero, por lo que las
inversiones en Sociedades sobre las cuales se mantiene el control directo o indirecto (filiales), se valotizan utilizando
el método de la participacion,

Asociadas o coligadas, son todas las entidades sobre las cuales el Fondo ejerce influencia significativa, pero no tienc
control, lo cual generalmente estd acompatiado por una participacidn de entre un 20% y un 50% de los derechos
de voto. Las inversiones en asociadas o coligadas, al igual que las inversiones en filiales, se contabilizan por el
mérade de la participacion e inicialmente se reconocen por su costo. La inversidn del Fondo en asocadas o
coligadas incluye el menor valor (goodwill o plusvalia comprada) identificada en la adquisicién, neto de cualquier
pérdida por deterioro acumulada.

La participacidn del Fondo en las pérdidas o ganancias, posteriores a la adquisicion de sus filiales, coligadas o
asociadas, se reconoce en resultados, v su participacién en los movimientos patrimoniales, posteriores a la
adquisicion que no constituyen resultados, se imputan a las correspondientes cuentas de patrimonio (y se reflejan
segiin corresponda, en el estado de resultados integrales).

Cuando la participacidn del Fondo en las pérdidas de una filial, coligada o asociada es igual o supetior a su
participacién en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el Fondo no reconoce pérdidas
adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la coligada o asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Fondo y sus coligadas o asociadas se eliminan en funcion del
porcentaje de participacion de la soctedad en éstas.

Para el caso de las utilidades no realizadas por transacciones efectuadas con filiales se eluninan integramente,
independiente del porcentaje de participacion. También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la
transaccion proporciona cvidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario para
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asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la Sociedad, se modifican las politicas contables de las
asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucion en coligadas o asociadas, se reconocen en ¢l estado de resultados integrales.
2.10. Presentacién neta o compensada de instromentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en el estado de situacion
financiera cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos y existe Ja intencion de liquidar
sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pastve simultaneamente.

2.11. Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado

Se establece una provision por deterioro del valor de montos correspondientes a activos financieros a costo
amortizado, cuando hay evidencia objetiva de que el Fondo no setd capaz de recaudar todos los montos adeudados
por el instrumento. Las dificultades financieras significativas del emisor o deudor, Ia probabilidad de que ¢l mismo
enrre en quiebra o sea objeto de reorganizacion financiera, y el incumplimiento en los pagos son considerados como
indicadores de que ¢l instrumento o monto adeudado ha sufrido deterioro del valor.

Una vez que un active financiero o un grupo de activos financieros similares haya side deteriorado, los ingresos
financieros se reconocen utilizando el tipo de interés empleado para descontar los flujos de efectivo futuros, con el
fin de medir el deterioro del valor mediante la tasa efectiva original.

2,12, Préstamos

Corresponde a obligaciones y préstamos con instituciones financieras que son Inicialmente reconocidos al valor
justo, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las
obligaciones y préstamos que devengan inteteses son posteriormente, medidos al costo amortizado. Los pasivos
financicros se dan de baja contablemente cuando las obligaciones especificadas en los contratos se cancelan, expiran
o son condonadas. Estos saldos son clasificados come corrientes © no cortientes en funcion de su vencimiento,
2.13. Remuneracién Sociedad Administradora

La Comision de la Sociedad Administradora estd compuesta por una remuneracidn fija y otra variable, las cuales
son reconocidas en el estado de resultados integrales, sobre base devengada, y determinadas, de conformidad 2 lo
establecido en el Reglamento Interno del Fondo.

Remuneracidn fija

La remuneracién fija bruta corresponde a un 0,09877% mensual, LV.A. incluido, Ia que se calcula sobre el valor del
patrimonio del Fondo, el cual es calculado de acuerdo a lo indicado en Reglamento Interno del Fondo.

Remuneracién variable

La remuneracion variable bruta es de un 11,9% anual, LV.A. incluido, la que se calcula sobre os beneficios netos
percibidos por el Fondo, antes de deducir esta comisién y restandole los ingresos provenientes de los mutuos
hipotecarios endosables otorgados con recursos propios.

2.14. Otros pasivos corrientes

Corresponde a provisién de gastos y de dividendo minimo, que se valorizan a su costo estimado, y conforme a los
criterios descritos en la NIC 37.
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2.15. Otros pasivos no corrientes

Corresponde a la provision del déficit patrimonial de sociedades en que el Fondo participa y que tienen patrimonio
Negative.

El resultado de Compania de Administracion Inmobiliagia $.A., al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de
2019 fue de (M$ 3.979) v M$ 10.429, respectivamente, 1os cuales se reconocen por ¢l porcentaje de participacion
sobre el patrimonio de Ia sociedad.

También corresponde a los resultados generados entre el Fondo v sus filiales, por ventas de terrenos a plazo, en los
cuales dichas filiales desarrollaron proyectos habitacionales. Estos resultados seran realizados por el Fondo,
proporcionalmente, a medida que Ia filial venda las casas a terceros.

2.16. Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor del
patrimonio por el nimero de cuotas pagadas,

Las materias que otorgaran detecho a retiro a los aportantes son las siguientes:

- La procroga del plazo de duracion del Fondo,

- La fusién del Fondo con otro u otros fondos cuya politica de inversion estuviere centrada en objetivos
distintos de los del Fondo; y

- La sustitucion de la Administradora del Fondo.

La Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra acordar disminuciones de capital para restitair a los aportantes
que opten por concurrir a la devolucion de capital, durante la vigencia del Fondo, la proporcién que les corresponda
en la citada disminucidn de capital, en la forma, condiciones y plazos que a continuacion se indicaty;

- Durante toda la vigencia del Fondo no podrdn acordarse mas de tres disminuciones voluntarias de capital,
entre las cuales deberd mediar, a lo menos, un plazo de 4 anos contade desde la fecha en la que hubiere
terminado el proceso de disminucion.

- Las disminuciones estaran sujetas al cumplimiento de la condicion suspensiva que consiste en que durante
un periodo de 36 meses seguidos, los activos del Fondo que trata el articulo 18, inciso segundo cel
Reglamento Interno del Fondo, descontados los montos correspondientes a dividendos y disminucion de
capital, devengados y no retirados pot los aportantes, hayan sido iguales o superiores al 25% del activo total
del Fondo.

- El monto méximo de la disminucién de capital no podra ser superior al 50%% del monto indicado en el parrafo

anterior.

- En caso alguno, podra acordarse una disminuciéon de capital que impida al Fondo cumphr con sus
compromisos contractuales para con terceros.

- El Fondo de Inversién podra efectuar disminuciones voluntarfas y parciales de su capital, para absorber las
pérdidas generadas en la operacion del Fondo, previo acuerdo de la mayoria absoluta de las cuotas pagadas,
segin lo indicado en su Reglamento Interno.
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2.17. Reconocimiento de ingresos
El Fondo reconoce ingresos de las siguientes fuentes principales:

o Intercses por ventas de terrenos a relacionadas, establecidos en contratos, a través de escritura piblica, tasa
noimigal,

o Intereses por ventas de acciones 2 relacionadas, establecidos en conteatos, a través de eseritura publiea,
tasa nominal.

s lntereses percibidos por cuentas corrientes mercantiles establecidos en contratos privados, tasa real.

s Intereses devengados en ¢l mercado de capitales, principalmente, por inversiones en fondos mutuos y
aportes reembolsables.

El Fonde reconoce ¢l ingreso cuando se cumplen todas y cada una de las sigientes condiciones:

El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad; sea probable que Ia entidad reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn; el grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo
sobre ¢l que se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los
que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos financicros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando o] método de interés efectivo
¢ incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente, titulos de deuda y otras actividades

que generen ingresos financieros para el Fondo.

Los ingresos de los ejercicios 2020 y 2019, del Fondo de Inversion Cimenta Expansidn, estin directamente
relacionados con transacciones entre empresas relactonadas.

Los ingresos por dividendos se reconocen, cuando se establece el derecho a recibix su pago.
2.18. Dividendos por pagar

De acuerdo con el articulo 31 del D.S. N° 8642 y el articulo 26 del Reglamento Internoe del Fondo, éste distribuird
hor concepto de dividendos, al menos el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio,
f I » F

2.19, Tributacion

El Fondo estd domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningan impuesto sobre ingresos,
utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo, segiin consta en Ley N® 20.712, que
regula los Fondos de Inversion.

2,20, Garantias

Las garantias en efectivo entregadas por el Fondo, se incluyen dentro de “otros activos” del estado de situacion
financiera, y no se consideran dentro del efectivo y efectivo equivalente.

Para garantias otorgadas distintas de efectivo, si la contraparte posee el derecho contractual de vender o entregar
nuevamente en garantia cl instrumento, el Fondo clasifica los activos en garantia en el estado de situacion financiera,
de manera separada del resto de los activos, identificando su afectacién en garantia. Cuando la contraparte no posee
dicho derecho, s6lo se revela la afectacion del instrumento en garantia, en nota a los estados financieros.

2.21. Segmentos

Los segmentos operacionales son informados de una manera compatible con la presentacion de informacién
interna proporcionada por el responsable de la toma de decisiones operacionales. Este ultimo, quien es responsable
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de asignar recursos y evaluar ¢l desempeiio de los segmentos operacionales, ha sido identificado como el Directorio,
que toma las decisiones estratégicas.

El Fondo presenta un solo segmento de negocios que corresponde a la renta de inversiones inmobiliarias,

3 Politica de Inversién del Fondo

La politica de inversion vigente, se encuentra definida en ¢l Reglamento Interne del Fondo, que se depositd en la
Comisién para el Mercado Financiero, el 8 de octubre de 2018 y que entrd en vigencia el 23 de octubre de 2018, ¢l
que se encuentra disponible en la oficina de la Sociedad administradora, ubicada en Asturias 280, Piso 5, Las Condes
y en el sitio Web, www.cimenta.cl

Politica de inversitn
Caracteristicas particulares que cumplirin los activos en los que se invertiran los recursos del Fondo:

31 El Fondo podra invertir en instrumentos de deuda de corto plazo, instramentos de deuda de mediano y largo
plazo, instrumentos de capitalizacion, nacionales y/o extranjeros, y contratos de cuenta corrente mercantil. En
todo caso, la inversién en los instrumentos v contratos antes indicados, relacionados con el negocio inmobiliario,
deberd ser, a lo menos, de un 70% del valor de los activos del Fondo.

3.1.1. Clasificacion de Riesgo Nacional ¢ Internacional.

El nivel de riesgo esperado de las inversiones estarf determinade por la naturaleza de los instrumentos en los que
invierta el Fondo, de acuerdo a lo expucesto en la politica especifica de inversiones de este Reglamento Intero.
Los insttumentos de oferta publica de emisores nacionales en los que invierta el Fondo, deberin contar con una
clasificacién de tiesgo BB, N-2 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88
de la Ley N°18.045.

Los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o infernacionales en los que invierta el
Fondo, deberin contar con una clasificacion de riesgo equivalente a BB, N-2 o supetiores a éstas, a que se refieren
los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N©18.045.

La clasificacion de riesgo de la deuda soberana del pais de origen de la emision de los valores emitidos o garantizados
por un Hstado extranjero o Banco Central, en los cuales invierta el Fondo, debera ser 2 lo menos equivalente a la
categoria B, a que se refiere ¢l inciso segundo del articulo 88 de la Ley N®18,045.

Los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales en los que invierta cl
Fondo, deberan contar con una clasificacion de riesgo equivalente a B, N-4 o superiores a éstas, a que se refieren
los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045.

Los titulos de deuda de oferta publica, emitidos por sociedades en los que invierta el Fondo, deberdn contar con
una clasificacién de riesgo equivalente a B, N-4 o supetiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero
del articulo 88 de la Ley N°18.045,

3.1.2. Mercados de Inversién y Condiciones que deben cumplir estos Mercados.

El Fondo invertird en instrumentos de oferta piblica, sean de deuda o capitalizacién del mercado nacional y
mercados internacionales que estin regulados por entidades similares a Ja CME; mstrumentos emitidos
principalmente por Estados, Bancos Centzales, bancos y sociedades o corporaciones nacionales y extranjeras. Las
condiciones minimas que deben reunir dichos mercados para ser elegibles serin las que determina la Norma de
Caracter General N° 308, de 2011, de la CMF o aquella que la modifique y/o reemplace.

3.1.3. Monedas que seran mantenidas pot el Fondo y denominacién de los instrumentos en que se efectien las
inversiones.

Las monedas a que se refiere este numeral serdn el peso, moneda corriente de curso legal en Chile; los instrumentos
extranjeros en que invieria el Fondo deberin estar denominados en dolares de Jos Estados Unidos de América,
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3.1.4. Duracién v nivel de riesgo esperado de las inversiones.
Debido a que el Fondo deberd invertir como minimo el 70% de su activo en instrumentos relacionados con el
negocio inmobiliario y segin lo establecido en el N° 3.1 precedente, 1a duracidn de sus inversiones podra ser de
cotto, mediano v largo plazo, y las cuotas del Fondo, en general, no debieren estar sujetas a volaulidades
significativas. El nivel de riesgo esperado del Fondo es bajo.

3.1.5. Otra informacion relevante que permita al participe comprender adecuadamente los criterios que serdn
seguidos para nvertr los recursos del Fondo.

No estard afecta a limitacidn y prohibicion la inversion de los recursos del Fondo en valores emitidos por sociedades
que no cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el articulo cincuenta bis de la ley N° 18.046,
y en la inversion en valores emitidos por sociedades que se hayan acogido al articulo décimo transitorio de la ley
N 19.705.

3.2 A efectos de lo dispuesto en el N® 3.1, precedente, se invertira, particularmente, en los siguientes instrumentos,
entre ¢llos acciones de sociedades chilenas cuyo objeto contemple €l negocio inmobiliaric y que cuenten con
estados financieros anuales dictaminados por empresas de auditoria externa o auditores externos inscritos en los
Registros que al efecto lleva Ia CME; en el caso de emisores extranjeros, éstos deberin contar con estados
financieros dictaminados por auditores externos o empresas de auditoria externa de reconocido prestigio.

3.3 Asimismo, el Fondo podra invertir sus recursos en acciones de sociedades anonimas y por acciones, cuotas de
fondos de inversién, acciones de sociedades cuyo objeto sea la participacion en concesiones de obras de
infraestructura, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda, siempre que el emisor cuente con estados
financieros auditados por empresas de auditoria externa o auditores externos, de aquellos inscritos en los registros
que al efecto lleva la CMF.

3.4 La inversién indirecta cn bicnes raices que se realicen conforme lo descrito en los N%s. 1, 3.2 y 3.3 precedentes,
podra también realizarse, por las mencionadas sociedades, mediante la adquisicion de cuofas o derechos en
comunidades sobre bienes raices. De esta forma, esas sociedades podran ser comuneras sobre derechos en
inmuebles, en la medida que entre los comuneros se haya estipulade un pacto de indivisién que contenga cliusulas
relativas, a lo menos, al uso, goce, administracion y destino de los bienes comunes, debiendo pactarse la indivision
por un plazo no superior a cinco ailos, sin perjuicio de que, al término del mismo, pueda renovarse, Con todo dicho
plazo o su renovacidn, si la hubiere, no podri exceder la duracion del Fondo, incluida su liquidacion.

3.5 Por otro lado, ¢l Fondo también pod:d invertic en acciones, cuotas de otros fondos de inversion, bonos, efectos
de comercio u otros titulos de deuda de sociedades o corporaciones extranjeras, cuya  emision no haya sido
registrada como valor de oferta piblica en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados
financicros dictaminados por auditores externos o empresas de auditoria externa de reconocido prestigio,

3.6 Todas las alternativas de inversion sefaladas precedentemente, tendrin como objeto principal y prioritario,
directo o indirecto, el negocio inmobiliario.

3.7 Las inversiones que pueda mantencr ¢l Fondo en ofros bienes e instrumentos autorizados por la Ley N°20.712,
distintos a los ya sefalados, sdlo tendran el caricter de complementarias a las inversiones en las que el Fondo
espectalmente centra sus recursos, y sumonto estard determinado por Ja cuantia de las inversiones en proyectos en
estudio.

3.8 Bl Fondo no invertira en cuotas o derechos sobre bienes muebles, ni en carteras de crédito y cobranza,
nacionales o extranjeras. Bl Fondo tampoco contempla como politica la realizacion de operaciones de venta corta;
préstamos de acciones ni en posiciones de derivados con fines especulativos. Asimismo, el Fondo no podra invertir
en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la Administadora.

3.9 8i ¢l Fondo tuviere determinados valores o instrumentos que iniciabmente calificaren dentro de las inversiones
permitidas para éste y posteriormente perdieren tal caracter, la Administradora informard 2l Comité de Vigilancia y
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a la CMF, sobre los excesos que se produzcan, al dia siguiente habil de ocurrido el hecho, debiendo proceder a su
enajenacién en el plazo que se establece en el N 3,19 siguiente sobre “Tratamiento de los excesos de inversion™

3.10 La inversidén de los recursos del Fondo en cuotas de otros fondos de inversion  sdlo se podrd realizar en
aquellos fondos cuyos respectivos reglamentos internos contemplen que, 2 lo menos, el 70% de los recursos del
fondo respectivo deberan invertirse en mstrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, instrumentos de
capitalizacién nacionales y/o extranjeros ¥ contratos de cuenta corriente mercantil, relacionados con el negocio
inmobiliatio.

3.11 La inversién de los recursos del Fondo en cuotas de fondos mutuos, sélo se podra realizar en aquellos fondos
cuyos respectivos reglamentos internos contemplen que, a lo menos, el 70% de los recursos del fondo mutue
respectivo deberdn invertirse en instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo.

3.12 En cualquier caso, los objetivos y la politica de inversion del Fondo se sujetardin a las cxigencias, limitaciones
y restricciones que contemple Ia Ley N°® 20.712 y su Reglamento, el D.L. 3.500, sus Reglamentos y, en especial, ¢l
Reglamento de la Comision Clasificadora de Riesgo vigente y, las normas que lo sustitayan o reemplacen, de manera
de cumplir siempre con todas las exigencias legales y reglamentarias que permitan a los Fondos de Pensiones invertir
en el Fondo.

3.13 Politica de retorno de capitales.

La politica de retorno de capitales se hard en funcion de las caracteristicas y a la naturaleza de las mversiones que el
Fondo haga en el extranjero, distinguiendo entre instrumentos de inversion indirecta en bienes raices en el
extranjero e inversiones en instrumentos no representativos de inversiones inmobiliarias indirectas cn el extranjero.
a) Tnversién indivecta en bienes raices en el extranjero. El retorno de capitales de estas inversiones se hard en el
mediano v largo plazo en funcién de la naturaleza y caracteristicas propias de este tipo de inversiones.

b) Instrumentos de inversién en el extranjero no representativos de inversiones inmebiliarias indirectas. Bl retorno
de capitales para estos instrumentos, los que tendran el cardcter de temporales, se efectuard en funcidn del plazo y
de la maximizacion del retorno de los respectivos instrumentos, mediante una adecuada combinacién de seguridad
y rentabilidad,

¢) En todo caso, las remesas del extranjero que efectie el Fondo se regirdn por las disposiciones contenidas en el
pareafo 8 del titulo TH de Ia Ley N® 18.840, Organica Constitucional del Banco Central de Chile, articulos 39 al 52,
ambos inclusive, o bien por aquellas normas que los sustituyan o reemplacen.

Politica de diversificacién de las inversiones

La politica de diversificacion de las inversiones del Fondo busca reducir los riesgos propios del negocio inmobiliario
mediante una diversificada cartera de inmuebles, en 1a cual se invierte, indirectamente, a través de los valores y
bienes autorizados.

3.14 Instrumentos de inversién representativos de activos inmobiliatios, en Chile y el extranjero.

La politica es priotizar la inversion en aquellos instrumentos que representen negocios inmobilarios, con bienes
raices en Chile o en el extranjero, que sean demandados ya sea en arriendo o compra, por variados sectores de la
economia nacional o del extranjero, segin cotresponda. Tal es el caso, a titulo ejemplar, de la inversién y desarrollo
de locales comerciales, strip centers, oficinas, bodegas, viviendas, hoteles, restaurantes y establecimientos destinados
a personas de la tercera y cuarta edad.

Forma parte de la politica de diversificacion del Fondo, privilegiar la desconcentracion de la cartera de inmuebles,
en su globalidad, la cual se encuentra representada a traves de los distintos instrumentos, valores y contratos en
que sc invierta, tanto en términos de su valor en relacién al total de la cartera, como por su ubicacién geografica.
Pata los efectos de la politica det Fondo, la realizacién de invetsiones permanentes en los instrumentos permitidos
por la ley y, en especial, acciones, cuotas de otros fondos de inversién, bonos, efectos de comercio u otros titulos
de deuda, asi como contratos de cuentas corrientes mercantiles y cuentas por cobrar originadas en saldos de precios,
constituye una modalidad de inversidn indirecta en bienes raices, por lo que el analisis de diversificacion de la cartera
inmobiliaria se basa en los activos que éstos posean o representen.
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Para todos los efectos, la inversion indirecta en bienes raices, comprendera también la adquisicidon de cuotas o
derechos en comunidades sobre bienes raices por parte de las referidas sociedades, con sujecion a lo dispuesto en
el N© 2.4 del N° 2 precedente del presente Reglamento Interno.

Para el cumplimiento de sus objetivos de inversion, el Fondo podra concurrie a la constitucion de sociedades, en
cuyos estatutos deberd establecerse que sus estados financieros anuales seran dictaminados por empresas de
auditoria externa o auditores externos, de aquellos inscritos en los registros que al efecto lleva la CME.

3.15 Acciones de socicdades cuyo objeto sea la participacion en concesiones de obras de infraestructura de uso
publice.

El Fondo podri invertir en acciones de sociedades que participen en concesiones de obras de infraestractura,
cuando dichas concesiones tengan por objeto principal el desarrollo, administracidn o explotacion de bienes raices.

3.16 Inversion en Oiros Valores.

Sin perjuicio de las inversiones que mantenga en caja y bancos, ¢l Fondo podra invertir en cualquier instrumento
distinto a los ya senialados, de aquellos indicados en el articulo 56 y siguientes de la Ley N® 20,712, y que sean de
facil iquidacién, en especial cuotas de fondos mutuos de renta fija, depdsitos a plazo y otros titulos representativos
de captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas,

3.17 Limites de Inversion,
La inversion se sujetard a los limites generales que a continuacion se senalan, sin perjuicio de lo establecido en la
politica de hquidez:

a) El Fondo podrd invertir hasta un $9,75% de su activo total en los bienes, valores, instrumentos y contratos a que
se refieren los numerales 3.1 al 3.5 del N° 3 anterior, ¥ en un porcentaje inferior al 30% de su activo total, en
instrumentos representativos de bienes raices ubicados en el extranjero,

b) La inversién mdxima, medida en forma directa e indirecta, en una entidad, grupo empresarial y sus personas
relacfonadas, en un bien raiz, conjunto o complejo inmobiliario segan lo defina la CMF, 1 otra clasificacion que la
Comisién Clasificadora de Riesgo estime adecuada en consideracion de las caracteristicas del Fondo, no podra
exceder del 45% del activo total del Fondo.

¢) La inversién, directa o indirecta, en titulos de un emisor no podrd representar més del 45% del activo total del
Fondo. Se podri exceder este limite, hasta un 99,75% del activo total del Fondo en titulos de un mismo emisor,
s6lo cuando se trate de inversiones directas en sociedades controladas exclustvamente por el mismo Fondo, y que
éstas a su vez cumplan con el mencionado limite de diversificacién a nivel de sus activos subyacentes.

d) La inversién, directa o indirecta, en instrumentos emitidos o garantizados por entidades pertenecientes a un
mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas, no podra ser superior al 45% del activo total del Fondo. Se
podra exceder ¢l limite del 45% del activo total del Fondo de que trata este literal, hasta un 99.75% del activo total
del Fondo en instrumentos emitidos o garantizados por entidades pertenecientes a un mismo grupo empresarial y
sus personas relacionadas, solo cuando se trate de inversiones directas en sociedades controladas exclusivamente
por el mismo Fondo, y que éstas a su vez cumplan con el mencionado lirite de diversificacton a nivel de sus activos
subyacentes.

e) La invetsién, directa o indirecta, en instrumentos emitidos o garantizados por deudores de la Administradora y
sus personas relacionadas, no podtd ser superior al 25% del activo total del Fondo.

f) La inversién en cuotas de otro Fondo de inversion, no podra ser supesior al 45% del activo total del Fondo.
Dichos fondos de inversion deberdn contemplar, como politica de diversificacion, al menos la establecida para el

Fondo en el presente Reglamento Interno,

g) La inversion en un contrato especifico, no podea ser saperior al 45% del activo total del Fondo.
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h) El limite minimo del 70% establecido en el 3.1 de Politicas de Inversién precedente, podra ne ser aplicado, de
manera temporal, en Jas siguientes circunstancias y s6lo por el tiempo en que dichas circunstancias se mantengan:

(i) en el caso de ser necesario mantener reservas de liquidez para el cumplimiento de obligaciones del
Fondo, durante los 6 meses anteriores a su vencimiento, hasta el cumplimiento de dichas obligaciones y por el
maonto llecesario pﬁ].'ﬁ su CUlTl]_J]jmi(‘.l'.l Lo,

{if) en el caso de haberse suscrito cuotas por aportantes, hasta los 24 meses signientes a la expiracidn
del periodo de colocacidn;
(it} en el caso que, por haberse liquidado o enajenado una inversion, se generen recursos disponibles

que hagan no cumplir el limite indicado, por un término de 24 meses contados desde la liquidacion o enajenacton
de la inversion;

(iv) en el caso que sea necesario mantener reservas de liquidez para el pago de dividendos definitivos
o provisorios, entre ln fecha de celebracion de la asamblea de aportantes o la sesionn de Directorio de la
Administradora en que se acord6 su distribucion y hasta su pago, v de disminuciones de capital, entre la fecha de
la asamblea de aportantes en que se acordd la disminucién y hasta la fecha de su pago, v,

{¥) durante Ia liquidacién del Fondo.

3.18 Politica de valorizacidon de inversiones,

La valorizacién econdmica de las inversiones del Fondo, s efectuard dando cumplimiento a las normas de la Ley
N° 20.712, su Reglamento, a las que en virtud de una y otro dicte la CMFE, a los principios de contabilidad
generalmente aceptados y a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, IFRS, sepin cudl de estas
Glumas corresponda aplicar, conforme a las normas  vigente.

3.19 Tratamiento de los excesos de inversion.

Los excesos de inversion se trataran de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 60 de la Ley N” 20.712, esto es, cuando
se deban a causas imputables a la Administradora, deberdin ser subsanados en un plazo que no podra superat los
30 dias contados desde ocurrido el exceso. Para los casos en que dichos excesos se produjeren por causas ajenas a
la Administradora, se estard a las condiciones v los plazos en que deberd procederse a la regularizacion de las
inversiones, conforme lo establezca la CMIF mediante norma de cardcter general.

Operaciones que realizara ¢l Fondo

a) Contratos de derivados: El Fondo no contempla como politica efectuar operaciones con instrumentos o
contratos de derivados.

b) Venta corta y préstamos de valores: El Fondo no contempla como politica la realizacion de operaciones de venta
corta y préstamos de acciones.

¢) Operaciones con retroventa y retrocompra: El Fondo no contempla realizar operaciones de compra con
retroventa,

dy Otro tipo de operaciones: No se contemplan.

4 Cambhios contables

Para todas las materias relacionadas con la presentacion de sus estados financieros, el Fondo v sus filales utilizan
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el Intetnational Accounting Standards Board

{(“IASB”).
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5 Administracion de riesgos

El Fondo de Inversion Inmobiliaria Cimenta Expansion, enfrenta diversos riesgos asociados a su negocio y otros
que pueden afectar los intereses de los aportantes, clasificando estos riesgos, de acuerdo 2 lo definido por la
Comisidn para el Mercado Financiero, en riesgo de mercado, riesgo de erédito y riesgo de liguidez.

5.1) Riesgo de mercado

aj Riesgo de precias

E! Fondo de Inversion Inmobiliasia Cimenta-Expansion, no tiene activos o pasivos financieros sujetos a variaciones
en los precios de comodities, debido a que estas cuentas estin constituidas, principalmente, por préstamos a largo
plazo con instituciones bancarias.

Por la naturaleza de las actividades del Fondo, no estd sujeta a riesgos significativos por la variacidn de prectos.

b) Reesgo de tipn de cambio

El riesgo de tipo de cambio (o riesgo de cambio de la moneda extranjera), surge de instrumentos financieros
denominados en moneda extranjera, es decit, en una moneda diferente de 1a moneda funcional que es el peso. El
Fondo no ha estado expuesto al riesgo deserito en la NIIF 7, pues no posee activos ni pasivos, en moneda
extranjera. Tl riesgo de tipo de cambio no procede de instrumentos financieros que sean partidas no monetaias,
ni tampoco de instrumentos financieros denominados en la moneda funcional, el peso chilenc.

c) Riespn de fava de interds

If riesgo de tasa de interés, es el riesgo generado por cambios en el valor justo del flujo de caja futuro del Fondo,
debide a los cambios de las tasas de interés del mercado.

Los activos del Fondo estan constituidos, principalmente, por comptomisos con filiales, por su naturaleza, poseen
¥ 1 k] Ed

una nula fluctuacion en su valor ante cambios en la tasa de interés, especialmente, de corto plazo. Ello, es

particularmente efectivo cuando dichos compromisos tienen el caricter de inversion de largo plazo.

Con respecto a los pasives, ¢l Fondo tiene como politica, estructurar sus pasivos financieros a largo plazo, con lo
que se mitigan los efectos de las fluctuaciones en la tasa de interés en ¢l corto plazo. Las lineas de crédito son solo
de uso transitorio, mientras se concreta el financiamiento bancario a largo plazo.

Adicionalmente, ¢! Fondo tiene una politica de endeudamiento tal, que el monto de su pasivo no supete a un tercio
del valor de los activos o, lo que es lo mismo, que su relacidn deuda a capital no sobrepase 0,5.

El Fondo de Inversion Inmobiliaria Cimenta Expansién, al 30 de septiembre del 2020, excedis el limite maximo
de deuda a capital, llegando al 0,54 veces. Ello debido a que con fechas 29 y 30 de septiembre, se tomaron nuevos
créditos a largo plazo con los Bancos de Chile y Estado, con mejores condiciones en tasa para prepagar los vigentes,
lo cual pudo realizarse dentro de los primeros dias de octubre.

5.2) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, es el riesgo potencial de incobrabilidad que se podifa generar por la incapacidad de algiin
cliente o contraparte del Fondo, de cancelar las posibles deudas que con ¢l haya contraido. Para ¢l Fondo este riesgo
es bajo debido a que proviene, principalmente, de sus filiales, ya que, al 30 de septiembre de 2020, la mayor parte
de las cuentas por cobrar que mantiene el Fondo son por la venta a largo plazo de sus bienes raices 2 una filial.
Ademis, ¢l Fondo 1o cuenta con cuentas por cobrar a filiales vencidas y ninguna de estas deudas presenta provision
por incobrabilidad.
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5.3)  Riesgo de liquidez

a) Es el riesgo asociado a que ¢l Fondo se encuentre con dificultades para obtener los recursos necesarios
para cumplir compromisos asociados con los pasivos financieros. El Fondoe para gestionar ¢l riesgo de
liquidez, posee una politica de inversidn y financiamiento que le permite generar Jos recursos necesarios
para dar cumplimiento a sus compromisos.

El Fondo responde a todos sus compromisos financicros debido a la periodica revision que se realiza, sobre las
previsiones de caja, de modo que con la debida anticipacion, se visualizaran necesidades de financiamiento.

De la misma forma, ¢l Fondo posee, en forma permanente, lineas de crédito suficientes para hacer frente a sus
compromisos de corto y mediano plazo, prescindiendo completamente de su flujo operacional.

Adicionalmente, el riesgo de liquidez se encuentra mitigado por ¢l flujo generado por los contratos que sostiene
con sus filiales.

La politica de liquidez del Fondo consiste en mantener un porcentaje minimo del activo total del Fondo mvertido
en activos lquidos, equivalente al (,25% del activo total del Fondo.

Para estos efectos, se entiende por actives liquidos, ¢l disponible, las cuotas de fondos mutuos, los depésitos a
» q +
plazo, las letras de crédito de bancos e instituciones financieras y otros titulos de bancos e instituciones financieras.

Asimismo, las cuentas por cobrar, los intereses por cobrar y los deudores vartos, son considerados liquidoes, si sus
respectivos vencimientos son iguales o menoges a 180 dias.

b) Vencimiento de los pasivos financieros del Fondo al 30 de septiembte de 2020 (cifras en M$)

Total
Préstamos Bancarios Hasta 1 mes 1a3meses 3 al2meses vencimientos
corrientes
Vencimiento a Corto plazo 22,114,537 4.710.413 23.243.980 50.674.936
Total
Préstamos Bancarios De 1 hasta Mis de 2 aifios Mas de 3 aflos  vencimientos

2 afios  hasta 3 afios  hasta 5 afiocs  no corrientes
Venecimiento a Largo plazo 71.769.625 71.769.625
El 41,20% de las deudas bancarias del Fondo tienen vencimiento en el corto plazo, mientras que el 58,90% tiene
vencimiento superior a 3 afios,

En el corto plazo, los mayores vencimientos seran de 3 a 12 meses. Por su parte, en el largo plazo, todos los
vencimientos de deuda bancaria se producigan entre 3 y 5 anos.

Respecto de estos activos liquidos se deben obscrvar los siguientes indices financieros minimos de liquidez:

-Razon corriente: 0,0075
-Razén acida: 0,0075
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Para estos efectos se entendera por Razon Corriente: Aclivo corriente
Pasive corriente

Donde:

El activo corriente corresponde a Ja sumatoria de disponible, cuotas de fondos mutos, depositos a plazo y otros
titulos de bancos e instituciones financieras, letras de crédito de bancos e insttuciones financieras, cuentas por
cobrar, dividendos por cobrar, intereses potr cobrar, v deudores varios; y, el pastvo corriente corresponde a la
sumatoria de obligaciones con bancos e instituciones financieras de corto plazo, obligaciones con el publico,
poicion corto plazo, documentos por pagar de corto plazo, cuentas por pagar, dividendos por pagat, acreedores
varios, comisiones por pagar a la sociedad Administradora de corto plazo, ingresos anticipados de corto plazo,
garantias pereibidas de corto plazo y otros pasivos de corto plazo.

A su turno, se entendera por Razdn Acida:

Disponible + Cuotas de Fondos mutuos + Depésitos a Plazo de Bancos e Insttuciones Financieras

Pasivo cortiente
Donde:

Pasiveo corriente corresponde a la sumatoria de obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras de corto plazo,
obligaciones con el piblico, porcion corto plazo, documentos por pagar de corto plazo, cuentas por pagar,
dividendos por pagar, acreedores varios, comisiones por pagar a la sociedad Administradora de corto phzo,
ingresos anticipados de corto plazo, garantias percibidas de corto plazo y otros pasivos de corto plazo.

5.4) Gestion de riesgo de capital

El capital del Fondo esta representado por las cuotas emitidas y pagadas. El importe del mismo puede variar por
nuevas emisiones de cuotas acordadas en Asamblea de Aportantes y por disminuciones de capital, de acuerdo alo
establecido en ¢l Reglamento Interno del Fondo. El objetivo del Fondo cuando administra recutsos, es salvaguardar
la capacidad del mismo para continuar como una empresa en marcha, con el objeto de proporcionar rentabilidad
para los aportantes y mantener una solida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversién
del Fondo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo puede ajustar ¢l importe de dividendos a pagar a
los aportantes, restituir capital, emitir nuevas cuotas o vender activos para reducir la deuda.

La estrategia del Fondo no ha variade desde su creacién y consiste en mantener un indice de apalancamiento
inferior al 50%.
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6 Juicios y estimaciones contables criticas
6.1) Juicios importantes al aplicar las politicas contables

a) Moneda funcional

La administracion considera el peso chileno come la moneda que miés fielmente representa el efecto ccondmico de
las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. El peso chileno es 1a moneda en la cual el Fondo mide su
rendimiento ¢ informa sus resultados, asi como también la moneda en la cual recibe suscripciones de sus
inversionistas. Esta determinacién también considera el ambiente competitivo en el cual se compara al Fondo con
otros productos de inversidn en pesos chilenos.

by Provision de incobrables

Fl Fondo ha estimado el riesgo de recuperacion de cuentas por cobrae, para o cual ha establecido porcentajes de
provision por tramos de vencimiento durante la vida del activo, considerando las pérdidas esperadas por cada
cliente y los cambios en ¢l reconocimiento desde ¢l riesgo crediticio inicial.

Como politica y en base a la informacion antestor, ha determinado constituir provisién estableciende upa
expectativa de recuperacion de sus cuentas por cobrar.

Para aquellos saldos con una antigitedad superior a 60 dias de su vencimiento la politica de la Sociedad es
provisionar el 100% de las cuentas por cobrar de clientes por rentas de arrendamiento, ademds de un analisis

individual de los deudores moresos, donde se consideran antecedentes financieros, protestos.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en ¢l futuro oblignen a modificarlas en
los préximos ejercicios, o que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

7 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

] Fondo al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, no presenta activos financieres a valor razonable
Con Cfﬁct() en ].'CSU]T.'?Id()?\,

a8 Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

El Fondo al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, no presenta activos financieros a valor razonable
con efecto en otros resultados integrales,
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11  Resultado por venta de inmuebles

La composicion del rubro es la siguiente:

a) Provectos en desartollo:

El Fondo no tiene proyectos inmobiliarios en desarrollo, encasgados a terceros.

a)Ingresos de propiedades de inversion y venta de acciones;

Detalle de ingresos 30.09.2020 30.09.2019
Ms$ M$
Precio variable por venta de acciones a Orpea (%) 2.901.610 2120491
Resulrados por venta de inmuebles (realizacién venta de casas y terrenos) (%) 172.066 250,176
Torales 3.073.676 2.370.667

(*) Corresponde a los resultados realizados por la venta de inmuebles de las sociedades relacionadas {ver nota 17,
De conformidad a lo dispuesto por el articulo séptimo transitorio de fa Ley N® 20.190 (MKII), especificamente
respecto de la prohibicidn que se establecid a los Fondos de Inversion para invertis de manera directa en bicnes
raices, el Fondo de Inversién Inmobiliaria Cimenta — Expansion, comenzd durante el primer semestre del afio
2011, el proceso de evaluacion tendiente a ajustar su activo y cartera de inversiones a los cambios legales antes
senalados, lo cual se tradujo en que al 31 de diciembre de 2011, todos los inmuebles de propiedad del Foado fueron
transferidos a Sociedades relacionadas a él, dindo cumplimiento integro a las disposiciones legales sobre la materia.

(+%) Corresponde al precio variable por la venta de acciones del Grupo Senior Suites a Orpea, de acuerdo al
convenio de fecha 17 de diciembre de 2018.

12 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones corrientes

a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones corrientes

30.09.2020 31.12.2019
M$ M§
Cuentas y docurnentos por cobrar operaciones, cortientes (1), 32.840.674
Cuentas por cobrar empresas relacionadas, corrientes 8.3406.729 7.889.855
Totales 41.187.403 7.889.855

(1) Crédito otorgado por el Banco Estado el 30 de septiembre, el cual ¢l 1 de octubre quedd en garantia en
depdsitos a plazo, a la espera que se cumplan condiciones solicitadas por el banco, para su liberacion.
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a.1) Cuentas y documentos por cobtar por operaciones corrientes

30.09.2020 31.12.2019
MS$ M$
Ouos Documentos por Cobrar 32.840.674 -
Subtotl 32.840.674 -
Totales 32.840.674 -

El movimiento de la provision por riesgo de crédito de las cuentas y documentos por cobrar por operaciones es el
siguiente:

| a.2) El detalle de las cuentas por cobrar empresas relacionadas corrientes, es el siguiente:

RUT sociedad Moneda Concepto 30.09.2020 31.12.2019
M$ M§

76.129.158-00  Proyecciom Inmobiliaria S.A. Pesos Venra de terreno 4.644.301 4.358.446
096.728.340-1  Tnmobiliarin Independencia 5.4, Pesos Venta de acciones 1.313.834 1.289.831
96.999.760-6  Inmobiliaria Reconguista S.A. Pesos Venta de terreno 2.119.353 1.988.908
76.820.286-9  Iamobiliaria Tamarougal S.A Pesos Traspaso de Propledades 269.241 252.670
Subeotal 8.346.729 7.8480.855
(-) Provisiones por riesgo de crédito

Totales ) 8.346.729 7.889.855
i. Cuentas por cobrar por operaciones no corrientes a empresas relacionadas.

30.09.2020 31.12.2019
MS$ MS

Cuentas por cobrar empresas relacionadas no corrientes (nominadas en §) 38.250.997 45.207.462
Cuenta corriente mercantil empresas relacionadas (nominadas ea UF) 215.825.149 203.978.793
Totales 254.076.146 249,186,255

Saldos corresponden a cuentas por cobrar de largo plazo, mantenidas con empresas relacionadas con tasas de
itezes de mercado.
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i.1  El detalle de las cuentas por cobrar por operaciones no corrientes con empresas telacionadas

nominadas en pesos, es el signiente:

RUT sowciedad Concepln 30.09.2020 31.12.2019
M$ M$

76.129.158-0 Proyveccion Inmobiliaria S.A. Yenta de terreno 6.547.854 10.067.694
96.728.3:4)-1 Inmubilinria Independencia 5.4, Venta de acciones 19.512.646 2{.339.840
096.999.760-6 Inmobiliaria Reconqguista S.A. Venra de terreno 2.914.535 4.520.758
06.837.140-1 Inmobiliaria Nueva Tatapaci S.A, Venta de terreno 1.622.181 2522183
96.778.120-7 Taunobilinria Tobalaba 5.A Venta de terreno 7.283.520 T1R82.672
T6.820.286-9 Inmobiliaria Tamasugal 5.A. Traspaso de Propiedades 370.261 574315
Subtoral 38.250.997 45.207.462
{3 Provisiones por nespo de crédito

38.250.997 45207 462

Testales

i.2  El detalle de las cuentas por cobtar por operaciones no cotrientes con empresas relacionadas
nominadas en UF, es el siguiente:

RiFr

96.999.760-6
76.361.456-5
76.129.158-0
06.728.340-1
06,897 .660-5
T6.820.286-9
760382523
TTA19.719-1
06.826.310-2
99.599.050)-4

Sociedad

Inmuobiliaria Reconguism 8.4,
Tomaobiliaria Patagonia S04,
Proyeceidn Inmobiliaria 5.4,
Inmobiliada Independenca S.A
Inmobiliaria Fundadaores S
Tnmohiliaga Tamaragal 5.4
Trmobiliavia Nueve dunde S04

Semior Suites Toternacional S04,

Cia. de Adminstracidn Inmolbibiari 5.0,

Inmaobiliaria Foromire 5.4,

Concepro 30.09.2020
M3
Cuenta corriente mcercantil 92.630.372
Cuenta corviente mercantl 35.613.456
{Tucnta corriente mercantl 34.098.396
Cuenta corriente moercant] 48,525,798
Cuenta corriente mercantl 1.356.442
Cuenta corriente mercantl 1,701.339
Cuenta corcente mercantl 398.051
Cuenta corriente mercand 62,000
Cuenta cornente mercantl 286.734
Cuenta corriente mercantl 1.152.561

31122019

NE

85.936.711
32.610.053
30.948.877
49.172.136
1.823.189
1.542.454
461.006

347041
1.136.726

Totales

215.825. 149

203.978.793

i.3  Eldetalle de las transacciones entre empresas telacionadas, es el siguiente:

Transaciones de empresas relacionadas al 30.09.2020

[N K Socwedad

V6. T28.340- 1
96.728.340-1
i RS US|
DATIRIN-
96,728,341
96, 7385401
96, 728.5341-1
G6.728.34H0-1
DOHHZ RTINS

hmohiliaoa Independenein 5.4
Tmerlnliaria Independencia 5.4,
Inmebiliara Independencia S5y Aliales
Inmobiliaria Judependencia Sy filiales

Sy Ailiades
A Diliales
Inmabiliaria dependencia Ay filales
lumabihaca Independencr 5.4,

Fanpresas Cimenta 85.A.

Cloncepto Retaciom
Intereses Venta de Acciones I7hal
Amortizacion Venta de Acciones I4ilial
Intereses Yemua de Terveno Filial
Annornacidn Ve de Veorenos 17l
Traspasa de fondes, préstamos Filial
Traspasa de Fonidies, pagos Fihal
Trwereses Meccantiles Iikal
Lrvidemcdess cecibidos I5iliad
Pago de Dwvidendos Aportante

Monto
Transaccion

M3

834.526
917.667
1.074.125
4.168.259
(21,106.000)
17.334.198
1.929.651
(47.676)
1.102.030

Efecto en
Resultado
M3
834.526

1.074.125

1.929.651
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Transacciones de empresas relacionadas al 31.12.2019

RLT Sociedad Clonce) o

96,73 34041 Irteveses Y ewa de Acoines
723, 340- 1
96,728,340
DT 2 3
06,728,340
96728 3.

96725340

Tnmobiiacia Independoncia S04
Smorizacksn Ve de Acdones

Inmohbiliaga Independencia 5.4

Trereses Venda de Terrene

Inmobkiliatia Tndepondencia 3.4y Aliales
Inmaobiliaria Independencin S5 filiades Amorizaciom Yewa de Tenenos
lnobiliaria hcdependenciy 3.4y filinhes I'raspase cuenta covricnte moeccanil

Intereses Moercantles

fmohiliara Tndependencia 5.4y Dliales

lnmodsliaa Independenca 3.4, IDwicdencdos recilhidos

i.4  Deudores incobrables pot cobrar empresas relacionadas

Iilial
Filial
ikl
Téilial

tilial

40

Relacion Moata Efeccto cn
Transaccion Resultado
M$ M$
1.200.350 1.200.350
1.135.907
2.118.961 2.118.%061
6.064.019
(LT.942.294}
8.264.630 8.204.636
3024368

Al 30 de septicmbre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, no extstian valores por estimacion de incobrables respecto
de estas cucntas, por su baja probabilidad de ocurrencia y comportamiento de pago. Por lo anterior, no se registran

efectos en resultado por este concepto.

a. Cuentas y documentos por pagat por operaciones

Las cuentas por pagar incluyen saldos adeudados por operaciones propias del giro del [fondo, cotrespondientes a
deudas en pesos con proveedores con domicilio en Chile, que no se encuentran sujetas a intercses (1 reajustes y

son pagaderos en ¢l corto plazo.

La composicion de este rubro es la siguiente:

Cuentas y documentos pot pagar por Operaciones 30.09.2020 31.12.2019
M$ M$
Cheques por pagar 1.066 1.066
Proveedores 13.7406 311
Cuenta corriente empresas relacionadas 1.419.668 1.380.482
Totales 1.434.480 1.381.859
Remuneraciones Sociedad Administradora 30.09.2020 31.12.2019
M$ M$
Comision fija por pagar 206.098 200.483
Comision variable por pagat 494,710 534.871
Totales 700.808 735.354
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Los valores en libros de las cuentas y documentos por pagar por operaciones estan denominados en las siguicntes

monedas:
30.09.2020 31.12.2019
M$ M$
Pesos chilenos cuentas y documentos por pagar, corrientes 1.434.480 1.381.859
Pesos chilenos remuneraciones Sociedad Administrtadora, corrientes 700.808 735354
Totales 2.135.,288 2117.213

13 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

El Fondo, al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, no presenta saldos por pasivos financieros a
valor razonable con efecto en resultados.

14 Préstamos

El detalle o composicién de este rubro es el sigufente:

) Clases de préstamos que acumulan (devengan) intereses
30.09.2020 31.12.2019

Corriente No corriente Corrlente No corriente
Institucion M$ M3 NS MS
Banco Estado  N* 13129281 1.183.591 6.193,309
Banco BCI D000 6957 1 4.706.100 5.481.126
Baneo ltat N® 44873451 10,560,122 692828 10.222.361
Banco Estade  N¥ 14123022 592,953 3.438.582
Linea de crédito Banco Bei 7.431.715
Linea de crédito Banco Bei 1.017.228
Linea de crédito Banco Bel 3.632.958 7275818
Linea de crédito Banco Bei 934.376
Linea de crédito Banco Bl $.225,018 291.126
inea de crédito Banco de Chile 14.499.056
Ranco Chile 1.722 28.707.850
Banco Estado 1.017 43,061.775

Totales 50.074.936 71.769.625 17.151.818 19.854.

-2
n
I~3
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15 Otros pasivos financieros

Al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, ¢l Fondo no presenta otros pasivos financieros.

46 Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar

Al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el Fondo no presenta otros documentos y cuentas por

cobrar ¥ pagar.

17 Otros pasivos

Corrientes:
: a) Otros pasivos
30.09.2020 31.12.2019
Concepto M$ BM$
Provision por dividendo minimo 3947573
Provision proveedores 5.360 11.247
Tortales 5.366 3.958.820

No corrientes

El detalle al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, de los pasivos no corrientes es el siguiente:

30.09.2020 31.12.2019
Concepto .
Mg M3
Provisidn déficit patrimonial 45.045 40.897
Resultados No Realizados (Nota 10 b) 10.217.131
Totales 45.045 10.258.028
2.1 El detalle durante el afio s el siguicnte
30.09.2020 31.12.2019
Concepto
M3 M$
Saldo Inicial 10.217.131 10.861.311
Diferencia de cambio 151,522 30¢7.356
Realizaciones (172.066)
Reclasificacion (Nota 10 b) (10.196.587) {951,536)
Saldo Final - 10.217.131

a2  Resultados No Realizados

Corresponde a los resultados generados entre ¢l Fondo y sus filiales, por ventas de terrenos a plazo, en los cuales
dichas filiales desarrollaron proyectos habitacionales. Dichos resultados no realizados por el Fondo, son
reconocidos proporcionalmente, a medida que la filial vende dichas casas a terceros. Se reclasificaron al activo
presentindose en las inversiones realizadas por método de participacién,
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18 Intereses y reajustes

30,09.2020 30.09.2019

Concepto M$ M$
Intereses por préstamos empresas relacionadas (a) 9.140.0061 8.579.998
Resultados por unidades de reajuste 2,407.623 2.821.204
Intereses percibidos mercado capitales (b) (23.701) 79,441
Totales 11.523,983 11.480.703
a) Intereses por ptéstamos empresas relacionadas

Los intereses y reajustes, principalmente, incluyen los siguientes conceptos:

Bases de  Tasa anual
célculo promedio  30.09.2020

Concepto M$ M$
Intereses devengados - ventas de terrenos a relacionadas (1) 22.093.937 8,50% 1.239.991
Intereses devengados - vent acciones a relacionadas (1) 2.569.489 8,39% 834.521
Intereses percibidos — cuentas corrientes mercantiles (2) - (3) 215.820.902 UF + 4,5% 7.065.549
Totales 9.140.061
Bases de Tasa anual
caleulo promedio 30.09.2019

Concepto M$ M$
Intereses devengados - ventas de terrenos a refacionadas (1) 20.640.430 8.50% 1.637.708
Intereses devengados - venta acciones a relacionadas (1) 3192993 8,63% 909.388
Intereses percibidos - cuentas corrientes mercantiles (2) - (3) 187.689.470 UL + 4,5% 6.032.902

8.579.998

Torales

Establecidos en contratos, a través de escritura publica, tasa nominal,

) Establecidos en contratos privados, tasa real.
) Base de calculo corresponde a saldos al cierre de los presentes estados financieros,

[

(
(
3

by  Intereses percibidos mercado capitales

Los intereses percibidos en el mercado de capitales, al 30 de septiembre de 2020 y 2019, cotresponden a interescs
devengados por inversiones en fondos mumos, depdsitos a plazo y aportes reembolsables,
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19 Instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura

48

Al 30 de septiembre de 2020 y diciembre de 2019, el Fondo no presenta instiumentos financieros dettvados afectos

a contabilidad de cobertura,

20 Efectivo y efectivo equivalente

La composicion del rubro efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes saldos:

Concepto M3 M3
Iifecavo en hancos 11.347 84.208
Fondos mues 26.215.177 656.497
Depésitos a Plazo 28.706.986
Totales 54.933.510 740.705
Conciliacidon del efectivo y efectivo equivalente con el estado de flujo de efectivo:
30.09.2020 31.12.2019
Concepto M$ M$%
Efective v efectivo equivalente 54.933.510 740.705
Saldo efectivo y efectivo equivalente - estado de flujo de efectivo 54,933,510 740,705
a) Fondos mutuos

Instrunento Institucion N® Cuotas  Valor Cuota 30,09.2020

M3
Fondo Moo Bel BEficiente Serie B Bei Asset Mamgement 18.388.655,1% 1.134,4024 20.860.135
Fondo Scotia Corporative Scotia Azl Serie V 3.310.635,95 1.617,5268 5.355.042
Totales 21.699.291,14 26.215.177
Instrumento Insdtucion N® Cuotas Valor Cuota 21.12.2019

M$
Fonde Selvente Serie 1 Banco Estado 40978991  1.602,0334 656.497
Totales 409,789 .91 656.497

b) Depdésitos a plazo

Instrumentio Institucién Monto en UF  Intereses 30.09.2020

M3
Deposito N 163423-4 Banco de Chile 666.600 63.696 19.136.077
Deposito N° 163424-2 Banco de Chile 211.000 20.162 6.057.174
Depdsito N© 163425-0 Banco de Chile 122.400 11.696 3.513.735
Totales 877.600 83.857 28.706.986
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21  Cuotas emitidas

Las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 7.596.085, al 30 de septiembre de 2020, con un valor de $ 30.160,10 por
cuota, en base al patrimonio del Fondo reponiendole el valor de las cuotas de los aportantes disidentes que asciende
a M$ 1.341.443,

a) Al 30 de septiembre de 2020,

El Fondo no presenta emision vigente de cuotas,

bb) Al 31 de diciembre de 2019:

El Fondo no presenta emision vigente de cuotas.

22 Reparto de beneficios a los Aportantes

Dividendos distribuidos por cuota durante el ejercicio:

{1y Al 30.09.2020:

Monte por Monto total
Dividendos 2020 cuota distribuido
Fecha de distribucion $ M$ Tipo de dividendo
12.06-2020 527 (3.977.676) Dividendo defmitive pagado
Totales (3.977.676)

(2) Al 31.12.2019;

MMonto por Monto total
1Mividendos 20019 cucta distribuido
[Fecha de distribucion b A Tipo de dividendo
22-05-201% 1.220 (9.267.224) Iividendo definifvo pagado
31-12-201% (3.947.573) Provision Dividendos

Torles {13.214.797)
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23 Rentabilidad del Fonde

Al 30 de sepriembre de 2020:

Rentabilidad acumulada

Period Ultimos 12 Jltimos 24
Tipo de rentabilidad eriodo tmos Ultimos

actual Meses Meses
N ominal 4. 9885% 8,3603% 21,0265%
Real 3,4128% 57778% 14,9554%%

La rentabilidad de la cuota esta calculada en base al valor de ésta, al inicio y términe del ejercicio, repontendo, en
ambos casos, la provision de dividendos, el valor de las cuotas de los aportantes disidentes y restando del patrimonio
inicial, el dividendo entregado en el ejercicio.

La rentabilidad del "Periodo actual” corresponde a diciembre 2019 hasta septiembre 2020.

La rentabilidad de los "Ultimos 12 meses" esta calculada desde septiembre 2019 a septiembre 2020.
| F

La rentabilidad de los "Ultimos 24 meses” estd caleulada desde septiembre 2018 a septiembre 2020,
! I

Sin perjuicio de los cileulos antetiores, la administracion estima que una forma mas exacta de explicar la rentabilidad
del Fondo en el periodo actual, es mediante el calculo de la tasa interna de retorno, anvalizada, entre el patrimonio
inicial y final del ejercicio, reponiendo las provisiones de dividendos en cada caso y el valor de las cuotas de los
aportantes disidentes, agregando, en el flujo de las inversiones, las emisiones de cuotas y restando, del mismo, el
reparto de dividendos. Todos estos movimientos, espresados en pesos nominales, moneda cortriente, para el caso
de 1a rentabilidad nominal y, en pesos actualizados segin los porcentajes de variacion del 1L.P.C,, para el caso de la
rentabilidad real.

De acverdo a esta dltima metodologia, las rentabilidades anualizadas del Fondo, para el Periodo Actual, han sido
las siguientes:

Rentabilidad Neominal Anualizada : 06,6449%,
Rentabilidad Real Anualizada : 4.5478%
En el calculo de todas las rentabilidades anteriores es importante tener en consideracion que el Fondo y sus filiales

optaron por valorar sus activos inmobiliarios a valor razonable, el cual se lleva a cabo mediante un proceso de
tasacidn anual, efectuada por profesionales independientes, el que se efectia a fines de cada ejercicio.
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Al 30 de septiembre de 2019:

Rentabilidad acumulada anualizada

Tipo Rentabilidad Periodo actual Ultimos 12 meses
Nominal 6,1463% 11,4485%
Real 4,1298% 8,9931%

24 Inversiéon acumulada en acciones ¢ en cuotas de Fondos de inversion

Al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, ¢l Fondo no mantiene inversiones acumuladas en acciones
o en cuotas de Fondos de inversion emitidas por un mismo emisor, de los fondos administrados,

25 Excesos de inversion

A la fecha de cierre de los estados financieros, las inversione no se encuentran excedidas de los limires establecidos
en la Lev N° 20.712 y/o en el Reglamento Interno del Fondo respectivo.

26 Gravamenes y prohibiciones

El Fondo al 30 de septiembre de 2020 v 31 de diciembre de 2019, no presenta gravimenes y prohibiciones que
afecten a sus activos.

27 Custodia de Valores (Norma de Caracter General N° 235 de 2009)

De acuerdo a lo establecido en las Normas de Caracter General de la Comisidén para el Mercado Financiero N° 235
de 2009 y N® 260 de 2009, el Fondo no mantiene directamente en custodia valores de su cartera de inversion,

28 Partes relacionadas

Se considera que las partes estin relacionadas si una de ellas tene la capacidad de controlar a la otra o, ejercer
influencia significativa sobre la otra parte, al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se encuentran
comprendidas en el articulo 100, de la Ley de Mercado de Valores.

Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la misma y otros.

La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representen al empleador o
que tengan facultades generales de Administracién; mantienen cuotas del Fondo, segiin se detalla a continuacion:
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Por ¢l ejercicio terminado al 30 de septiembre de 2020

Numero de Nuomero de Namero de Niunero de Monto en

cuotas a cuotas cuotas cuotas al cuotas al
comienzos  adquictidas  rescatadas  cierre del cierce del
Tenedor del ejercicio  en el afio  en el aiio gjetcicio ejercicio %
M3
Personas relacionadas 2.651.118 2,651,118 79.957.982 34,901%
Trabajadores que
230 230 6.937 1003%
representen al empleador
Totales 2.651.348 2.651.348 79.964.919 34,904%

29 Remuneracion Administradora
La Comisién de la Sociedad Administradora estd compuesta por una remuneracién fija y otra variable.

La remuneracién fija bruta corresponde a un 0,09877% mensual, IVA incluido, la que se calcula sobre el valor del
patrimonio del Fondo. Dicha remuneracion fija para el periodo terminado al 30 de septiembre de 2020 y 30 de
septiembre de 2019 fue de M$ 1.801.775 y MS 1.722.097 respectivamente, que s incluye en el rabro comision de
la Sociedad Administradora.

La remuneracién variable bruta es de un 11,9% anual, IVA incluide, la que se calcula sobre los beneficios netos
percibidos por ¢l Fondo, antes de deducir esta comision. La remuneracion variable, para el periodo terminado el

30 de septiembre de 2020 y 30 de septiembre de 2019 fue de M$ 991.602 y de M§ 1.015.870, respectivamente, que
se incluye en el rubro comisién de la Sociedad Administradora,

Para el cilculo de la remuneracion fija atos 2020 y 2019, no se considera la provision de dividendos minimos.

Al 30 de septiembre de 2020 y 2019 los saldos son los sigutentes:

Remunieracién por Administracion 30.09.2020 30.09.2019
M$ M$

Comision fija 1.801.775 1.722.097

Comision vartable 991.602 1.015.870

Totales 2.793.377 2.737.967
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30 Garantia Constituida por la Sociedad Administradora en Beneficio del Fondo {Articulo
12° de la Ley N° 20.712).

La garantia consttuida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo, en cumplimiento de las
disposiciones contenidas en el articulo 12° de la Ley N 20.712, sc presenta en el siguiente cuadro:

Representante de  Monto Vigencia
MNaturaleza Emisor los beneficiarios UF (Desde - Hasta)
Poliza de seguro MAPFRE Garantias v Créditos 3.4, Banco Santander TRO0C  10/01/2020 — 10/01/2021

3 Otros gastos de operacién

Los principales conceptos por Jos cuales el Fondo ha incurrido en gastos operacionales, contorme al porcentaje
maximo de cargo del Fondo establecido en el Reglamento Interno, es el siguiente:

Trimestre

julio a
Tipo de gasto septiembrte

2020 30.09.20290 30.09.2019

M3 M$ M$

Clastficadora de Riesgo 12,333 21.324 10.057
Gastos emision de Bonos - 6.261
Honorasios y asesorias 1.880 6.446 19.520
Otros gastos de la operacion 402 1.618 1.139
Publicaciones y avisos 89 286 190
Totles 14.704 35.935 30.906
% sobre ¢l activo del fondo 4,010%% 0,004% 0,012%

32 Garantias entregadas

AL 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el Fondo no ha entregado ningin tipo de garantia a
terceros,
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33 Informacion estadistica

A continuacitn, se detalla el valor cuota, para 1os siguientes ejercicios:

30 de septiecmbre de 2020:

Valor Libro Valor mercado Patrimonio Ne°
Fecha Cuota cuota M3 Aportantes

Enero 29.250,69 222.190.725 52
Febrero 29.250,69 222.190.725 52
Marzo 29.909,38 227.194.182 52
Abril 29.909,38 227.194.182 52
Mayo 29.909,38 227.194.182 52
Junio 29.659,32 225294720 49
Julio 29.659.32 225.294.720 45
Agosto 29.659.32 225294720 49
Septiembre B 306.160,10 229.098.678 52
31 de diciembre de 2019:

Valor Libro  Valor mercado Patrimonio N°

Fecha
Cuota cuota M$ Aportantes

Enero 2793485 212195518 57
Febrero 27.934,85 212.195518 57
Marzo 28.253,72 205.350.407 57
Abril 28.253,72 205.350.467 57
Mayo 28.25372 2035.350.467 57
Jumoe 27.630,10 209.880.571 57
Julio 27.630,10 209.880.571 57
Agosto 27.630,10 209.880.571 57
Septiembre 28.180,22 214.059.375 54
Octubre 28.180,22 214.059.375 54
Noviembre 28.180,22 214.059.375 54
Diciembre 29.250,69 222.190.725 52

(1) El valor cuota esti calculado reponiendo al Patrimonio, la provision de dividendo que se realiza en
diciembre de cada afio, y que también pueda estar reflejada en los estados financieros trimestrales
>}
posteriores al 31 de diciembre de 2019, dicha provision ascendia a M$ 3.947.573.

(2) A pattic de septiembre de 2019, para el cileulo del valor cuota también se repone al Patrimonio el valor de
las cuotas adquiridas por el Fondo a los aportantes disidentes, que asciende a M§ 1.341.443.



Fondo de Inversion inmobiliaria Cimenta-Expansién

34 Consolidacion de Subsidiarias o Filiales e Informacién de Asociadas o Coligadas.
a) Gravamenes y prohibiciones
Al 30 de septiembze de 2020, no existian Gravamenes y prohibiciones.
a) Juicios y contingencias
21 detalle de los juicios v contingencias de las subsidiarias y asociadas del Fondo son las siguientes:
inmobiliaria Seniors S.A.

Querella por infraccién a la ley 19.496, que establece normas sobre proteccion de los derechos de los
consumidores, y demanda civil por indemnizacién de perjuicios, seguida ante el Segundo Juzgado de Policia Local
de Providencia, Rol 34.841-F, interpuesta por Maria Isabel Aguirre Torres y Berta Loreto Aguirre Torres, ambas
hijas de Isis Eliana Torres, ex residente del Centro Senjots Suites Providencia, en contra de la Compaiiia. Remitirse
a lo indicado en el apartado de Seniors Gestion de Enfermeria Limitada.

Demanda de cobro de pesos en procedimiento ordinario de menor cuantia, seguida ante ¢l 27° Juzgado de
Letras cn lo Civil de Santiago, Rol: 31350-2019, contra don Wenceslao Barriga y sus codeudoras solidattas, Eduvina
Mena y Stefany Landeros, por incumnplimiento en cl pago de Jas mensualidades y multas asociadas a los contratos
de prestacion de residencia, de enfermeria y de servicios del residente don Wenceslao Barriga, los demandantes son
las sociedades Inmobiliaria Seniors S.A., Seniors Gestion de Enfermeria Limitada y Servicios Senior S.A,
respectivamente, por la cantidad total de $25.851.773. Remitirse 4 lo indicado en el apartado de Servicios Sentor

S‘.I.:—\q

Demanda de cobro de pesos en procedimiento otdinatio de menos cuantia, seguida ante el 24° Juzgado de
Letras en lo Civil de Santiago, Rol: 3084-2020, contra don Gustavo Millin E. y don Carlos Millin E., por
incumplimiento en el pago de las mensualidades y multas asociadas a los contratos de prestacion de residencia, de
enfermeria y de servicios de la residente dona Nelly Edwards Porras, los demandantes son las sociedades
Inmobiliaria Seniors S.A., Seniors Gestién de Enfermeria Sebastian Elcano Ltda. y Servicios Senior S.A.,
respectivamente, por la cantidad total de § 9.262.271. Remitirse a lo indicado en el apartado de Servicios Senior
S.A

Seniors Gestién de Enfermetia Sebastian Elcano Limitada

Demanda de cobro de pesos en procedimiento ordinario de menor cuantia, seguida ante el 24° Juzgado de
Letras en lo Civil de Santiago, Rol: 3084-2020, contra don Gustavo Millin E. y don Carles Millan E., por
incumplimiento en el pago de las mensualidades y multas asociadas a los contratos de prestacion de residencia, de
enfermeria y de servicios de la residente dona Nelly Edwards Porras, los demandantes son las sociedades
Inmobiliagia Seniors S.A., Seniors Gestion de Enfermeria Sebastiin Elcano Lida. y Servicios Sentor S.A.,
respectivamente, por la cantidad total de § 9.262.271. Remitirse a lo indicado en el apartado de Servicios Senior

S»I..—\b

Demanda interpuesta por la Sra. Cecilia Julca Lopez en contra de Seniors Gestion de Enfermeria
Sebastian Elcano Ltda., por despido injustificado y cobro de prestaciones laborales, seguida ante
el 2° Juzgado de Letras del Trabajo de Santiago, RIT N°® M-2710-2020. La ex trabajadora demanda a la
empresa por la cantidad de $2.284.043. El estado procesal de la causa al 30 de septiembre de 2020, es el
siguniente: Con fecha 16 de septiembre de 2020 se acogit parcialmente la demanda, declarando el tribunal
que el despido ha sido imptocedente, y en consecuencia la demandada debera pagar las siguientes
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prestaciones; (a) Recargo legal de 30% por un total de $923.429, (b) Feriado Legal pot un total de
$431.324, v (c) Feriado proporcional por un total de $273.170.

Ambas partes presentaron la reclamacion en contra de la sentencia, citando el tribunala la audiencia unica
de contestacién, conciliacién y prueba para el 10 de diciembre de 2020 a las 08:30 hrs. Cuantia:
1.627,923.- Estimacion; Posible

Seniors Gestion de Enfermeria Limitada

Demanda de cobro de pesos en procedimiento ordinario de menor cuantia, seguida ante el 27° Juzgado de
Letras en lo Civil de Santiage, Rolk 31350-2019, contra don Wenceslao Barriga y sus codeudoras solidarias, Eduvina
Mena y Stefany Landeros, por incumplimiento en el pago de tas mensualidades y multas asociadas a los contratos
de prestacion de residencia, de enfermeria y de servicios del residente don Wenceslao Barriga, los demandantes son
Jas sociedades [nmobiliaria Seniors S.A., Seniors Gestidn de Enfermerfa Limitada v Servicios Sentor S.A,,
respectivamente, por la cantidad total de $25.851,773. Remitirse a lo indicado en el apartado de Servicios Senior
A

[

Inmobiliaria Parque Tres S.A.

Demanda en procedimiento Sumatio de declaracién de mera certeza, seguida ante el 21° Juzgado de Letras
en lo Civil de Santiago, Rol C-22.122-2016, caratulada “Inmobiliaria Parque Tres S.A. e Inmobiliaria Patagonia S.A.
con DOM Municipalidad de Providencia”, presentada por la Compaiia a fin de que se declare cual es Ia norma que
debe aplicarse en el otorgamiento del Permiso de Edificacion 44/2014, esto es, la vigente a la fecha de solicitud del
permiso de edificacion obtenido para la construecion de un Centro Comercial en la comuna de Providencia, o bien,
la vigente a la fecha de aprobacién del anteproyecto. El estado procesal de la causa, al 30 de septiembre de 2020, es
el siguiente: La causa se encuentra en el tribunal, luego de haber solicitado su desarchivo con el objeto de presentar
un desistimiento de demanda con aceptacion del demandado fruto del acuerdo entre las partes. Con fecha 18 de
marzo de 2020 ¢l tribunal solicitd que se acrediten Ias facultades, segun lo dispuesto en el inciso segundo del asticulo
7° del CPC. Se deja constancia que esta demanda es la misma que sigue Inmobiliaria Patagonia S.4., en contra del
demandado,

Cuantia;: Indeterminada
Estimacion: Remota

Inmobiliaria Reconguista S.A,

Demanda de cobro de pesos en procedimiento ordinario de menor cuantia, seguida ante el 26° Juzgado de
Letras en lo Civil de Santiago, Rol N°® C-33513-2019, en contra de la sociedad Importadora y Exportadora ¢
Inversiones BLT Logistics CO Ltda., pot no pago de facturas electronicas, que ascienden a un total de $3.393.662.
El estado procesal de la causa al 30 de septiembre de 2020, es el siguiente: Con fecha 20 de julio de 2020 la causa
se notifica por el articulo 44 del CPC, ¢l demandado no contestd la demanda, encontrandose en rebeldia. Se
encuentra pendicnte que el Tribunal resuelva escrito de curso progresivo a los autos para que se cite a audiencia de
conciliacion,

Cuantia: $3.393.662
Estimacion: Remota

Demanda en procedimiento especial de contrate de arrendamiento, segnida ante el 7° Juzgado de Letras en
lo Civil de Santiago, Rol C-14451-2020, caratulada “Inmobiliaria Reconquista S.A./Enrique Concha B. Muebles
Ltda.”, presentada contra la sociedad Enrique Concha B. Muebles Ltda., con ¢l fin de obtener la rerminacién del
contrato de arrendamiento, restitucion del bien y el pago de las rentas de arrendamientos adeudadas, cantidad que
asciende a un total de $22.620.350. El estado procesal de 1a causa al 30 de septiembre de 2020, es ¢l siguiente: Con
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fecha 29 de septiembre de 2020, el wibunal antes de pronunciarse sobre la demanda presentada, resuelve que previo
a proveer, se deben acompaiiar materialmente los documentos cuya custodia se solicité en la demanda.

Cuantia; § 22.620.350.
Estimacidn: Remota,

Gestién Preparatoria de notificacion de factura, seguida ante el 26° Juzgado de Letras en lo Crvil de Santiago,
Rol C-13723-2020, cacatulada “Inmobiliaria Reconquista S.A./Enrique Concha B, Muebles Ltda.”, presentada
contra la sociedad Farique Concha B. Muebles Lida., con el fin de preparar la via ejecutiva por medio de la
notificaciéon judicial de las facturas impagas que ascienden a un total de $12.250.973.- El estado procesal de la
causa al 30 de septiembre de 2020, es el siguiente: Con fecha 14 de septiembre de 2020, el tribunal da curso a la
solicitud de preparacion de la via ¢jecutiva. Pendiente notificacion.

Cuantia: $ 12.250.973,
Estimacion: Remota.

Demanda en procedimiento ordinario, seguida ante el 17° Juzgado de Letras en lo Civil de Santiago, Rol C-
13.088-2020, caratulada “Inmobiliaria Reconquista S.A./Astudillo”, presentada en contra de Lidia del Carmen
Astudillo Meneses y Francisco Javier Acevedo Acevedo, con ¢l fin de obtener el cumplinuento torzado del contrato
de promesa de compraventa ¢ indemnizacién de perjuicios, cantidad que asciende a un total de 257,175 Unidades
de Fomento. El estado procesal de la causa al 30 de septiembre de 2020, ¢s el siguiente: Con fecha 29 de septiembre
de 2020, la Receptora Judicial Soledad Ruz Torres retira el expediente para su notificacion, con 19 bisqueda
positiva.

Cuantia: § 257,175 UF.
Estimacion; Posible.

Demanda en procedimiento ordinario, seguida ante el 18° Juzgado de Letras en lo Civil de Santago, Rol C-
13.088-2020, caratulada “Inmobiliaria Reconquista S.A./Astudillo”, presentada en contra de Pedre Rodrigo
Astudillo Meneses, con el fin de obtener el cumplimiento forzado del contrato de promesa de compraventa e
indemnizacion de perjuicios, cantidad que asciende a un total de 361,8 Unidades de Fomento.- El estado procesal
de la causa al 30 de septiembre de 2020, es el siguiente: Con fecha 23 de septiembre de 2020, se acompaiia al
tribunal el mandato en original, ¢l cual quedd en custodia bajo el N° 3314-2020, Encatga su notificacion.

Cuantia; § 361,8 UF,
Estimacion: Postble.

Demanda en procedimiento ordinatio, seguida ante el 20° Juzgado de Letras en lo Civil de Santago, Rol C-
13.078-2020, caratulada “Inmobiliatia Reconquista S.A./Astudillo”, presentada en contra de Domingo Raul
Astudillo Meneses, con ¢ fin de obtener el camplimiento forzado del contrato de promesa de compraventa e
indemnizacién de perjuicios, cantidad que asciende a un total de 606,825 Unidades de Fomento.- El estado procesal
dela causa al 30 de septiembre de 2020, es el siguiente: Con fecha 29 de septiembre de 2020, la Receptora Judicial
Soledad Ruz Torzes retira el expediente para su notificacién, con 1° busqueda positiva.

Cuantia: § 606,825 UK,
Estimacion: Posible.

Inmobiliatia Nueva Tarapacd S.A.

Demanda en procedimiento sumatio (Precario), seguida ante ¢l 26° Juzgado de Letras en lo Civil de Santiago,
Rol C-14073-2020, caratulada “Inmobiliaria Nueva Tarapacd S.A./Liempi”, presentada contra Deyanira Jacqueline
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Liempi Avalos, con el fin de obtener la restitucion del inmueble de propiedad de Inmobiliarta Nueva Tarapacd
S.A. El estado procesal de la causa al 30 de septiembre de 2020, es el siguiente: Con fecha 24 de septiembre de
2020, se da curso a la demanda y se cita a comparendo. Se encuentra pendiente la notificacion,

Cuantia: Indeterminada.
Estimacion: Posible.

Servicios Seniors S.A.

Demanda interpuesta por la Sta. Paola Godoy Vargas en contra de Servicios Senior S.A., por nulidad del
despido, despido indebido y cobro de prestaciones labotales, seguida ante ¢l 2° Juzgado de Letras del Trabajo
de Santiago, RIT N° M-2560-2020. La ex trabajadora demanda a la empresa por la cantidad de $967.264. El estado
procesal de la causa al 30 de septiembre de 2020, es ¢l siguiente: Con fecha 31 de agosto de 2020 se acogtd la
demanda, declarando el tribunal que el despido no ha producido el efecto de poner término al contrato de trabajo,
debiendo pagar a la demandada las remuneraciones, cotizaciones de seguridad soctal y demas prestaciones desde el
01 de julic de 2020 hasta el pago efectivo de las cotizaciones previsionales, en base a una remiineracion bruta
mensual de $134.280; que el despido ha sido indebido y en consecuencia se deberin pagar las siguientes
prestaciones: (a) Indemnizacién sustitutiva del aviso previo por $134,280, (b} indemnizacion por afios de servicios
por $402.840, (c) recargo legal por $322.272, (d) feriado legal por $93.996, (ejferiado proporcional por $13.876, y
{f) cotizaciones previsionales impagas.

Se presentd la reclamacién contea Ja sentencia dentro del plazo legal, citando el tribunal a la audiencia dnica de
contestacion, conciliacién y prueba instrumental para el 02 de diciembre de 2020 a las 12:30 hts,

Cuantia: $967.264 mas las cotizaciones previsionales que estén impagas y la nulidad del despido.
Estimacion: Posible.

Demanda de cobro de pesos en procedimiento ordinatio de menor cuantia, seguida ante el 27° Juzgado de
Letras en lo Civil de Santiago, Rol: 31350-2019, contra don Wenceslao Barriga y sus codeudoras solidarias, Eduvina
Mena y Stefany Landeros, por incumplimiento en el pago de las mensualidades y multas asociadas a los contratos
de prestacién de residencia, de enfermeria y de servicios del residente don Wenceslao Barniga, los demandantes son
las sociedades Inmobiliaria Seniors S.A., Seniors Gestion de Enfermeria Limitada y Servicios Senior S.A.,
respectivamente, por la cantidad total de $25.851.773. El estado procesal de la causa al 30 de septiembre de 2020,
es el siguiente: La demanda fue ingresada con fecha 16 de octubre de 2019, a la cual el tribunal le dio curso con
fecha 10 de diciembre de 2019, otorgando traslado a la contraparte, que se encuentra conformada por doiia
Eduvina Mena Mufoz y dofa Stefany Landeros Mena, en atencidn al fallecimiento del deudor principal, don
Wenceslao Barriga.

Actualmente s6lo se encuentra notificada de la demanda dofia Eduvina Mena Muioz, respecto a la otra demandada
se sefialé un nueveo domicilio, el cual también arrojé una busqueda negativa. En consideracion a lo anterior, se
solicité al tribunal que se oficie via interconexidn a una serie de instituciones para que informen el actual domucilio
de dofia Stefany Landeros. Luego de la recepeion de las respuestas a los oficios, se sefialo al tribunal un nuevo
domicilio de la Sra. Landeros, pero las bisquedas arrojaron nuevamente un resultado negauvo, segun da cuenta el
estampado treceptorial de fecha 08 de agosto de 2020, encontréndose pendiente que se sefiale un nuevo domicilio
de la demandada sin notificar.

Cuanctia: $24.228.071
Estimacion: Remota

Demanda de cobro de pesos en procedimiento ordinario de menor cuantia, seguida ante €l 24° Juzgado de
Letras en lo Civil de Santiago, Rol: 3084-2020, contra don Gustavo Millin Edwards y don Carlos Millan Edwards,
por incumplimiento en el pago de las mensualidades y multas asociadas a los contratos de prestacion de residencia,



Fondo de Inversion Inmobiliaria Cimenta-Expansion 59

de enfermeria v de servicios de la xesidente dofia Nelly Edwards Porras, los demandantes son las sociedades
Inmobiliaria Scniots §.A., Seniors Gestion de Eonfermerfa Scbastian Elcano Ltda. y Servicios Senior S.A.,
respectivamente, por la cantidad total de § 9.262.271. El estado procesal de la causa al 30 de septiembre de 2020,
es el siguiente: La demanda fue presentada al tribunal con fecha 13 de febrero de 2020, las busquedas realizadas en
los domicilios de los demandados, han asrojado resultados negativos.

En consideracion a lo anterior, se solicitara al tribunal que se oficie via interconexién a una serie de instituciones
para que informen el actual domicilio de ambos demandados.

Actualmente, el demandado Carlos Millan, se encuentra con una bidsqueda positiva en el nuevo domicilio sefalado,
encargindose la segunda notificacion al receptor correspondiente; respecto del demandado Gustave Millin, se
sefialaron nuevos domicilios y atn esta pendiente de las bosquedas del receptor,

Cuantia: $ 9.262.271
Estimacién: Remota

Inmobiliaria Tamarugal S.A,

Demanda en procedimiento especial de contrato de arrendamiento, seguida ante el 6% Juzgado de Letras en
lo Civil de Santiago, Rel C-7032-2020, caratulada “Inmobifiaria Tamarmgal S.A./Inversiones Alvisol SpA”,
presentada contra la sociedad Inversiones Comerciales Wilfredo Araya Diaz EIRL, con el fin de obtener el pago
de las rentas adeudadas y multas contractuales generadas a cansa del incumplimiento del contrato de arrendamiento
por parte del demandado, cantidad que asciende a un total de § 10.035.704. El estado procesal de la causa con
posterioridad al 30 de septiembre de 2020, es el siguiente; Se interpone la demanda con fecha 30 de abril de 2020,
la cual es acogida a tramitacién, quedando fijada la audiencia de contestacidn, conciliacion y prucba para el quinto
dia habil siguicnte a la Gltima notificacién a las 9:00 hrs. Sin perjuicio de lo anterior, el tribunal advierte que con
independencia de la oportunidad con que ¢l receptor practique la diligencia, todas las audiencias se encuentran
suspendidas mientras no se restablezea el normal funcionamiento del tribunal. En consecuencia, debera solicitarse
por quien corresponda, si fuere el caso nuevo dia y hora para la realizacion de la audiencia respectiva, una vez
superada la emergencia sanitaria.

El tribunal ordené notificar la demanda por exhorto, a la fecha no se ha logrado notificar ln demanda, pues en el
domicilio indicado nunca faeron habidos los demandados, se devuelve el exhorto con fecha 05 de agosto de 2020,

Cuantia: § 10.035.704
Estimacién: Remota

Demanda en procedimiento especial de contrato de arrendamiento, seguida ante el 37 Juzgado de Letras en
lo Civil de Santiago, Rol C-28.977-2019, caratulada “Inmobiliatia Tamarogal S.A./Synergy Drilling SpA”,
presentada contra la sociedad Synergy Drilling Spa, con el fin de obtener la declaracién del término del contrato
de arrendamiento, cobrar las rentas y multas adeudadas, y en subsidio, la declaracion de desahucio del contrato de
arrendamiento sobre la bodega ubicada en La Fragua N°1021-1, de Ia ciudad y comuna de Coquimbo, por un total
de $17.989.517. El estado procesal de la causa al 30 de septiembre de 2020, es el siguiente: Se interpone la demanda
con fecha 23 de septiembre de 2019, la cual es acogida a tramitacion, quedando fijada la audiencia de contestacion,
conciliacién y prueba para el quinto dia habil siguiente a la notificacion a las 9:00 hrs.

El tribunal ordend notificar la demanda por exhorto.

No se logra notificar la demanda, pues en los domicilios indicados nunca fue habido el demandado, encontrindose
la causa archivada en el tribunal.

En paralelo a lo anterior, el inmueble fue restituido por la arrendataria y demandada a la Inmobiliaria Tamarugal
SA

Cuantia: $ 17.989.517
Estimacion: Remota
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Demanda en procedimiento especial de contrato de arrendamiento, seguida ante el 3% Juzgado de Letras en
lo Civil de Santiago, Rol C-28.992-2019, caratulada “Inmobiliaria Tamarugal S.A./Synergy Drilling SpA”,
presentada contra la sociedad Synergy Drilling Spa, con el fin de obtener 1a declaracién del término del contrato
de arrendamiento, cobrar las rentas y multas adeudadas, y en subsidio, la declaracién de desahucio del contrato de
arrendamiento sobre la bodega ubicada en Los Carpinteros N°1160, de la ciudad y comuna de Coquimbo, pot un
total de $ 20.408.275, Rl estado procesal de la causa al 30 de septiembre de 2020, es ¢l siguiente: Se interpone la
demanda con fecha 23 de septiembre de 2019, la cual es acogida a tramitacién, quedando fijada la audiencia de
contestacidn, conciliacion y prueba para el quinto dia hibil siguiente a Ia notificacién a las 9:00 hrs. El tribunal
ordend notificar la demanda por exhorto. No se logra notificar la demanda, pues en los domicilios indicados nunca
fue habido el demandado, encontrandose la causa archivada en el ribunal.

En paralelo a 1o anterior, el inmueble fue restimido por la arrendataria y demandada a la Inmobiliaria Tamarugal

o

.

Cuantia: % 20.408.275
Estimacion: Remota

Inmobiliaria Patagonia S.A.

Demanda en procedimiento de preparacion de la via ejecutiva, seguida ante el 2° Juzgado de Letras es lo Civil
de Buin, Rol C-1711-2019, caratulada “Tnmobiliaria Patagonia S.A./MV S$pA”, presentada contra la Sociedad de
Servicios MV SpA, con el fin de notificar el protesto de cheques por I cantidad de $ 20.552.167. El estado procesal
de 1a causa al 30 de septiembre de 2020, es el siguiente: Se interpone Ja demanda con fecha 05 de septiembre de
2019, respecto de la cual el tribunal ordené limitar Ja cuantia de la notificacion de los protestos bajo apercibimiento
de archivar los antecedentes, luego de cumplido lo ordenado, con fecha 8 de octubre de 2019 provee derechamente
la demanda, acogiéndola a tramitacién, ordenando su notificacion, y sealando la cuantia de § 16.364.273,

Con fecha 14 de noviembre se notifica la gestion preparatoria al demandado y con fecha 29 de noviembre de 2019
el tribunal certifica: “Que no consta en autos que se haya opueste tacha de falsedad a la firma o que se hayan
consignado los fondos para el pago”.

En consideracién a lo seialado precedentemente, con fecha 19 de diciembre de 2019 se presenté demanda ejecutiva
en contta MV SpA., ordenando el tribunal despachar ¢} mandamiento de ejecucién y embargo, ¢l cual se
confecciond con fecha 23 de diciembre de 2019.

Actualmente se encuentra pendiente la notificacién de la demanda ejecutiva y ¢l requerimiento de pago. Se deja
constancia que con fecha 12 de marzo de 2020 se efectud una busqueda del demandado, la cual artojé un resultado
negative.

Ademis, se hace presente que el receptor encargado para realizar la gestién de notificacion ha fallecido, se busca
nuevo receptor en la zona para realizar la notificacion a la brevedad, lo que no ha sido posible a la fecha, negindose
¢l Tribunal a la designacion de Receptor ad-hoc.

Cuantia: § 16.364.273
Estimacidn: Remota

Demanda en procedimiento Sumario de declaracién de mera certeza, seguida ante el 21° Juzgado de Letras
en lo Civil de Santiago, Rol C-22.122-2016, caratulada “Inmobiliatia Parque Tres S.A. e Inmobiliaria Patagonia S.A.
con DOM Municipalidad de Providencia”, presentada por la Compaiifa en contra de la Direccidn de Obras de la
Municipalidad de Providencia. Remitirse a la informacién entregada en el apartado de la sociedad Inmobiliaria
Parque Tres S.A.
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35 Operaciones discontinuadas

Al30 de septiembre de 2020, no existen operaciones discontinuadas.

36 Sanciones

Al 30 de septiembre de 2020, ¢l Fondo no presenta sanciones.

37 Juicios y contingencias

Al 30 de septiembre de 2020, el Fondo no presenta juicios ni contingencias.

38 Informacién por segmentos

De acuerdo a la lHinea de negocios del Fondo, no se ha clasificado en segmentos, ya que toda su linea corresponde
a rentas inmobiliarias, lo que significa que la asignacién de recursos es otorgada conforme a evaluaciones de
provectos aprobados por un Comité de Inversiones, compuesto por el Gerente General y un Director de la
Adrministradora, luego son aprobadas por el Directorio de la Administradora. Finalmente, dichas inversiones son
puestas en conocimiento del Comité de Vigilancia del Fondo, junto con su evaluacion completa.

39 Hechos posteriores

Tal como se habia planificado, producto de los nuevos créditos tomados el 29 de 30 de septiembre, con fecha 05
de octubre, se canceld linea de crédito con Banco BCI por M$ 7.434.490; el 30 de octubre, se canceld linea de
crédito con Banco de Chile por M$ 14.505.621 y con la misma fecha, se prepagd crédito con Banco Itan de M$
10.658.417. Esto generd que la razén de endeudamiento al cierre de octubre cumnpla con los limites estipulados por
el Fondo en sus politicas de endendamiento, quedando en 0,40 veces.

Fl1 17 de noviembre se efectué el pago de la dltima cuota del cxédito con Banco BCL por un valor de M§ 4.655.432.
Debido a que las cuotas de los aportantes disidentes del Fondo no pudicron ser vendidas en bolsa, con fecha 23 de
octubre en Sesion Extraordinaria de Directotio, se determind disminuir el capital del Fondo en 48.312 cuotas por
un valor de M$ 1.341.443, quedando ¢l Fondo con un capital de M§ 85.228.246, correspondicnte 2 7.547.773 cuotas,

40 Aprobacién Estados Financieros

Los presentes estados financieros fueron autotizados para su emision por la administracién, en sesion de Directorio
celebrada con fecha 26 de noviembre de 2020.
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ANEXO1

a) Resumen de la cartera de inversiones

RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES
Monto invertido % Invertido

sobre activo

Drescripeidn Nacional  Extranjero
del Fondo

Acciones de Sociedades andnimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcién de  acctones de Socied ades

andumas abiertas

Cuotas de fondos mutios 26.215.177 7,4520

Cuotas de fondos de inversion

Certificados de depositos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros tnlos de rene varible

Depésitos a plzo y otros dtulos de bancos ¢ mstiruciones financicras 28.706.986 8,1603
Cartera de créditos o de cobranzas

Tialos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales

Ortros Hwlos de deuda 107.050 0,0305
Acciones no registradas

Cuotas de fondos de mversidn privados

Tirdos de deuda no registrados 262,422,875 74,5970
Biencs raices

Proyectos en desarrello

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de Sociedades andnimas inmobiliarias y concesionarias 1.483.608 0,4217

Owas MVersiones

Total 30.09.2020 318.935.696 90,6615
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ANEXO 1

b)  Estado de resultado devengado y realizado

Descripcion

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE
INVERSIONES
Intereses percibidos en tiulos de deuda

30.09.2020
Acenal

12.196.036

9.140.0061

63

30.09.2019
Anteriox

11.630.100

8.579.998

Enajenacién de bienes raices 3.073.676 2.370.667
Enajenacion de acclones de S.A.

IEnajenacién de cuoras de fondos mutios (23.701) 79.441
Qrtros

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de Socedades andmmas

Valorizacidn de cuotas de fondos de inversidn

Valorizacién de bienes raices

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 737.719 2.325,888
Valorizacion de acciones de Sociedades anénimas 737719 2.325.888
Valorizacién de biencs raices

Valorizacién de cuotas de fondos de inversidn

GASTOS DEL EJERCICIO (4.168.673) (3.704.734)
Gastos financieros (1.332.901) (926.847)
Comisién de la Sociedad administradora (2.793.377) (2.737.967)
Remuneracion del Comité de Vigilancia (6.460) (2014
Gastos operacionales de cargo del fondo (35.935) (30.906)
Oros gastos

Diferencias de cambio 2.407,623 2.821.264
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 11.166.705 12.472.524

Nota: Cifras en miles de la moneda funcional del Fondo, sin decimales.
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ANEXO0O 1

¢}  Estado de utilidad para la distribucion de dividendos

Descripcion

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Beneficio neto percibido en el ejercicio
Utlidad (pérdida) neta realizada de inversiones

Pérdida no realizada de inversiones (menos)

30.09.2020
Actual

30.09.2019
Anierior

8.021.363
12.190.036

7.325.373
11.030.106

Gastos del ejetcicio (menos) (4.168.673) (3.704.733)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos)

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos)

Beneficio neto percibido acumulado de ejercicios antetiores 13.430.763 14.296.763
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida 11.790.663 12.243.022
Utlidad (pétdida) realizada no distribuida inicial 14.868.801 14.868.802
Udlidad devengada acumulada realizada en ejercicio 1.839,749 3.403.060
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio {menos) (4.917.887) (6.028.840)
Dividendos definitivos declarados {menos)

Pérdida devengada acumulada (menos) (767.523) (767.523)
Pérdida devengada acumulada inicial {menos) (767.523) (767.523)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas)

Ajuste a resultado devengado acumulado 2.407.623 2,821.264
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) 2.407.623 2.821.264
Por pérdida devengada en el ejercicio (mds)

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR 21.452.126 21.622.136
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Para los periodos terminados al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019,
a) Analisis utilidades del ejercicio:

La utilidad del Fondo, al 30 de septiembre de 2020 alcanzé los M$ 11.166.705, cifra menor a la obtenida a septiembre de 2019,

la cual fue de M$ 12.472.524. Los menores resultados del 2020, se debieron, principalmente, a disminucion en el resultado de
inversiones en empresas relacionadas de (M3 1.588.169}, por el aumento en resultado por venta de inmuebles M$ 703.009 y ai
aumento de intereses y reajustes M$ 43.280.

h) Principales fuentes de financiacion:

Las principales fuentes de financiacion de! Fondo son préstames bancarios de corto y large plazo.

c) Riesgos a los que esta expuesta la sociedad

Los riesqos a 10s que esta expuesta ia sociedad estén descritos en l2 Nota 5. Administracion de riesgos, de los estados financieros,

d) Estructura de Activos y Pasivos

Los principales Indicadores financieros, al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, son los siguientes:

Activos

Corrientes
Mo Corrientes

Total Activos

30.09.2020 31.12.2019

M$ %

96.120.813 27.3%
255.666,581 72,7%

351.787.494 100,0%

M$ %

8.630.560 3.2%
261.611.280 96,8%

270.241,840 100,0%

Pasivos 30.09.2020 31.12.2019

M$ % M3 %
Corrientes £2.215.590 14,8% 23.227.851 8,6%
No Corrientes 71.814.670 20,4% 30.112.280 11,1%
Total Pasivos 124.030.260 35,3% 53.340131 19.7%

Patrimonio

227.757.234 64.7%

216,901.709 80.3%

Total Pasivos y Patrimonio 351.787.494 100,0% 270.241.840 100,0%

e) Andlisis del Estado de Flujo de Efectivo
Actividades de la operacion

El fiujo neto de las actividades de la operacién de M$ 3.002.036 corresponde, principalmente, a recaudacion por cobre de intereses
mercantites a empresas relacionadas por venta de acciones ¢ activos, por M3 6.829.364, pagos a proveedores por M$ (2.963.003)
y ofros gastos de la operacion por M$ (864.325}.

Actividades de Inversion

El flujo neto de las actividades de inversién por M$ 4.142.847, corresponde a la cobranza de cuentas y documentos por cobrar por
MS$ 24.167.722, al pago de cuentas y documentos por pagar por M$ (21.127.000), a dividendos recibidos por M$ 1.102.030 y a otros
ingresos pércibidos por M$ 95.

Pagina 1
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Para los periodos terminados al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019.

Actividades de Financiacion

El flujc nete de las actividades de financiacion por M$ 47.047.922, corresponde a la obtencién de préstamos por M$ 54.673.453, a
pagos de cuotas de préstamos bancarios de vencimiento de corto plazo por (M$ 2.456.656), intereses bancarios pagados por

(M$ 1.214.684)}, préstamos recibidos por entidades refacionadas per M$ 21,000 y dividendos repartidos por (M$ 3.875.191).

f} Indicadores Financieros

{Efectivo y equivalentes al efectivo / pasivo corriente)

30.09.2020 31.12.2019
Liquidez
| Liquidez corriente 1,8408 0,3716
| {activo corriente / pasivo corriente}
|
| Razén acida 1,0521 0,0319

Endeudamiento

Estructura de capital 54,48% 24,59%
(total pasive / patrimonio}

Razdn de endeudamientc 35,26% 19,74%
{total pasive / activo total)

Endeudamiento Corto Plazo

Pasivo corriente { pasivo total 42,10% 43,55%
Endeudamientc Largo Plazo

Pasivo no corriente / pasivo total 57,90% 56,45%

Waijor libro cuota 30.160,10 {2) 28.250,69 (1) (2)
Cuotas suscritas y pagadas 7.596.085 7.596.085
Utilidad (pérdida) neta 11.166.705 19.263.349

Nofas :

1} El valor libro cuota esta calcutado repeniendo al Patrimonio, (& provisién de dividendos que se realiza en el mes de diciembre de

cada ane, que correspondid a M$ 3.947.573 en 2018,
2) Para el calculo del valor cuota al 31 de diciembre de 2019 también se repone &l Patriimonic, el valor de las cuotas adquiridas por
el Fondo a los aportantes disidentes, por la suma de M$ 1.341.443.
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